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Zeneris Projekty Spotka Akcyjna

ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan

KRS 0000871671, Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 180.782 zt

tel. +48 618 551 012
www.zenerisprojekty.pl
biuro@zenerisprojekty.pl

ZARZAD
Kostrzewa Mariusz - Prezes Zarzadu
Siemiatowski Fabian - Cztonek Zarzadu

I. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywow
pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za I kwartat 2026 r,, wraz z danymi poréwnywalnymi,
obejmujqgcymi analogiczny okres roku 2024.

BILANS

Wyszczegélnienie Stan na 31.03.2026 Stan na 31.03.2025
A. AKTYWA TRWALE 1332 983,86 1408 668,67
I. Wartosci niematerialne i prawne - -
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 512 942,88 548 727,11
1. Srodki trwate 512 942,88 548 727,11
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 478 382,60 502 405,01
d) srodki transportu 34 560,28 46 322,10
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jendostek
lll. Naleznosci dtugoterminowe 261 245,91 183 035,80

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 261 245,91 183 035,80

IV. Inwestycje diugoterminowe 53 100,00 53 100,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 53 100,00 53 100,00
a) w jednostkach powigzanych 53 100,00
- udzialy lub akcje 53 100,00

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 53 100,00

- udzialy lub akcje 53 100,00
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- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach -

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

. Inne inwestycje Dtugoterminowe

. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 505 695,07

623 805,76

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 505 695,07

623 805,76

N2 <~

. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie Stan na 31.03.2026

Stan na 31.03.2025

B. AKTYWA OBROTOWE 6 669 239,94

6 619 379,04

l. Zapasy 39 800,00

111 329,62

1. Materialy

. Potprodukty i produkty w toku

. Produkty gotowe

. Towary

alhlwiN

. Zaliczki na dostawy i ustugi 39 800,00

111 329,62

Il. Naleznosci krétkoterminowe 924 878,40

848 710,38

1. Naleznosci od jednostek powigzanych -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -

- do 12 miesiecy -

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 924 878,40

848 710,38

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 624 744,84

491 869,92

- do 12 miesigcy 624 744,84

491 869,92

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 110 574.07
$wiadczen ,

104 433,01

c)inne 189 559,49

252 407,45

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe 121 222,85

208 671,89

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 121 222,85

208 671,89

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 121 222,85

208 671,89

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 121 222,85

208 671,89

- inne $rodki pienigzne -

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5583 338,69

5450 667,15
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C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM:

8 002 223,80

8 028 047,71

Wyszczegolnienie

Stan na 31.03.2026

Stan na 31.03.2025

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

4906 173,31

4 848 134,48

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

180 782,00

180 782,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

5 009 636,02

4714 206,57

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatéw
(akciji)

2994 396,42

2994 396,42

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

202 557,25

295 429,45

VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego

- 486 801,96

- 342 283,54

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ.

3096 050,49

3179 913,23

I. Rezerwy na zobowigzania

800 096,02

826 055,61

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

736 280,15

800 525,44

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

63 815,87

25 530,17

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

63 815,87

25530,17

. Zobowiazania dtugoterminowe

94 070,00

100 150,00

. Wobec jednostek powigzanych

1
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek

94 070,00

100 150,00

a) kredyty i pozyczki

94 070,00

100 150,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

1l. Zobowiazania krétkoterminowe

622 379,19

1090 734,32

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

622 379,19

1090 734,32

a) kredyty i pozyczki

161 742,82

648 559,86

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

180 761,63

249 211,09

- do 12 miesigcy

180 761,63

249 211,09

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

160 364,68

65 994,71

h) z tytutu wynagrodzen

113 065,60

120 074,25
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i) inne 6 444,46 6 894,41
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1579 505,28 1162 973,30
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1579 505,28 1162 973,30
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 1579 505,28 1162 973,30
PASYWA RAZEM: 8 002 223,80 8 028 047,71

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)

Wyszczegodlnienie

Od 01.01.2026
do 31.03.2026

0Od 01.01.2025
do 31.03.2025

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 1 323 453,04 1 351 463,12
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1484 410,31 1055 917,49
I 5jr2r|;\r:1:)stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé -160 957,27 295 545,63
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 889 384,47 1758 286,80
I.  Amortyzacja 10 692,51 17 678,28
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 155 060,42 303 795,85
Il Ustugi obce 886 680,27 766 378,36
IV. Podatki i optaty, w tym: 13 533,45 22 885,44
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 595 216,50 478 782,98
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 109 846,61 82 631,28
VII. Pozostate koszty rodzajowe 118 354,71 86 134,61
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Wynik ze sprzedazy (A-B) -565 931,43 -406 823,68
Pozostate przychody operacyjne 7 755,42 6 845,00
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il.  Dotacje
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne 7 755,42 6 845,00
E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il.  Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych
. :)"p”e‘f_:g;f\tg 0,00 0,00
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -558 176,01 -399 978,68
G. Przychody finansowe 3 091,27 228,10

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
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b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

II.  Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Il.  Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 3 091,27 228,10
H. Koszty finansowe 17 885,10 22 462,69
. Odsetki, w tym: 6 873,54 12 928,20
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 11 011,56 9 534,49
. Wynik brutto (I+/-J) -572 969,84 -422 213,27
J. Podatek dochodowy -86 167,88 -79 929,73
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
L. Wynik netto (K-L-M) -486 801,96 -342 283,54
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
(METODA POSREDNIA)
Wyszczeaslnienie Od 01.01.2026 Od 01.01.2025
yszczeg do 31.03.2026 do 31.03.2025
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk (strata) netto -486 801,96 -342 283,54
Il. Korekty razem -1 748 449,83 -584 392,41
1. Amortyzacja 10 692,51 17 678,28
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 6 873,54 12 713,04
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 111 378,52 99 581,66
6.  Zmiana stanu zapasow -8 000,00 -1 001,26
7. Zmiana stanu nalezno$ci 176 327,64 618 902,41
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 210 850,73 -612 785,56
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -834 871,31 -719 480,98
10 Inne korekty
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) -2 235 251,79 -926 675,95
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wplywy 0,00 0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

-zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
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- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) 0,00 0,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wplywy 55 632,82 581 959,86
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 55 632,82 581 959,86
3. Emisja dtuznych papieréw wartogciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 42 243,54 29 363,04
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 35 370,00 16 650,00
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 6 873,54 12 713,04
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 13 389,28 552 596,82
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lI+/-B.1lI+/-C.IlI) -2 221 862,51 -374 079,13
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -2 221 862,51 -374 079,13
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 343 085,36 582 751,02
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 121 222,85 208 671,89
1,92 263 977,02

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2026
do 31.03.2026

0Od 01.01.2025
do 31.03.2025

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 5392 975,27 5190 418,02
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 180 782,00 180 782,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

-inne

b) zmniejszenia (z tytutu)
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- umorzenia udziatow (akcji)

-inne

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

180 782,00

180 782,00

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

5009 636,02

4714 206,57

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

-inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

-inne

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

5009 636,02

4714 206,57

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkoéw trwatych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

202 557,25

295 429,45

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

202 557,25

295 429,45

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

202 557,25

295 429,45

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeznaczenie na kapitat zapasowy

-inne

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

202 557,25

295 429,45

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- 'pokrycie straty z zysku

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

202 557,25

295 429,45

6. Wynik netto

486 801,96

- 342 283,54

a) zysk netto

b) strata netto

486 801,96

- 342 283,54

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

4906 173,31

4 848 134,48

11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

4906 173,31

4 848 134,48
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II.  INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia
29 wrzeénia 1994r. (Dz.U 2013 poz.330 z pézniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przyjeta Polityka rachunkowosci Spétki.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie zaszty zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Dane przedstawione zostaty w ztotych polskich.

Zasady wyceny aktywow i pasywow:
a. Warto$ci niematerialne i prawne
Wartos$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowoduja one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosSci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. WartoSci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
- oprogramowanie komputerowe, prawa autorskie 24 miesiace
- pozostate wartosci niematerialne i prawne 60 miesiecy

b. Srodki trwale
Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoSci przeszacowanej

pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, Ze Kkoszty te spowodowaty zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowa Srodka
trwatego.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej to znaczy ponizej 10 tys. PLN odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

c. Naleznosci krotko- i dlugoterminowe
Naleznosci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

d. Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych

okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

e. Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy jest uyymowany w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Réznice miedzy warto$cig godziwa uzyskanej zaptaty i wartos$cig nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej. W przypadku wykupu akgji,
kwota zaptaty za akcje obcigza kapital wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wiasnych.

f. Rezerwy
Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

g. Zobowiazania
W momencie poczatkowego ujecia, zobowigzania sg ujmowane wedtug warto$ci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

h. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia

Srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty
zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskdow i strat.

i. Odroczony podatek dochodowy
Spoétka odstapita od ustalania aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

podstawie art. 37 pkt. 10 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U.2019.351).

j  Trwala utrata wartosci aktywéow
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejq obiektywne dowody wskazujgce na trwatlg utrate

wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskdéw i strat za biezacy okres. W przypadku
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatéw z
przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

k. Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

1.  Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi
Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowa w okresie realizacji

dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzienn bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly czas jej realizacji, mozna okresli¢ w sposéb
wiarygodny.
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Przychody, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego - po odliczeniu przychodéw, ktére
wptynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych - ustala sie proporcjonalnie do
stopnia jej zaawansowania. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych
od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

m. Sprzedaz towarow i produktéow
Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci

towar6éw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

n. Swiadczenie ustug
Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod

warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug, przychody ze Swiadczenia ustug s rozpoznawane
tylko do wysokos$ci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

0. Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

IIl. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I
WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

Po [ kwartale roku 2026 Spoétka osiagneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie
1323 tys. z}, tj. 0 28 tys. zt nizsze niz w analogicznym okresie roku 2025. W tym czasie sp6tka rozpoznata
strate netto na poziomie 487 tys. zt, wyzsza od straty w analogicznym okresie roku 2025. Przychody
osiggniete w I kwartale 2026 r. pochodzity z realizacji przedsiewzie¢ wykonawczych (fotowoltaicznych)
oraz projektowych (budownictwa uzyteczno$ci publicznej i hydrotechnicznych). Podobnie jak w latach
poprzednich Spétka kontynuuje strategie rozwoju organicznego, zaktadajaca m.in. systematyczne
zwiekszanie zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych specjalistow. Ich dotaczenie do zespotu i
zaangazowanie w dziatalno$¢ operacyjna powinno w kolejnych kwartatach przetozy¢ sie na wzrost
sprzedazy oraz poprawe wynikéw finansowych.

Pierwszy kwartat roku na og6t stanowi okres najstabszych wynikéw dla Sp6tki, co wynika ze specyfiki
sektora publicznego oraz sektora OZE. W I kwartale spotka kontynuowata realizacje zawartych
wczesniej i nowych kontraktow w ramach OZE, ktdérych finalizacja przewidziana jest w kolejnych
okresach. W przypadku branz hydrotechnicznej oraz projektéw wielobranzowych (budownictwa
uzytecznosci publicznej) wystepuje analogiczna tendencja, czyli po intensywnym okresie rozliczania
projektéw przez samorzady, jaki ma miejsce zwykle w IV kwartale, poczatek roku jest na ogét okresem
chwilowego przestoju w fakturowaniu. Spétka pracuje takze nad pozyskiwaniem nowych kontraktéow
na projektowanie i montaz zabezpieczen przeciwpowodziowych i kontynuuje prace zwigzane z
opracowaniem portfela projektéw fotowoltaicznych (PV), ktére zamierza oferowa¢ na rynku jako
projekty gotowe do budowy (Ready-to-Build, RTB).

31 marca 2026 r. Spétka podata do publicznej wiadomo$ci komunikat o zawarciu dwoch istotnych
umoéw z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe Nadle$nictwem Strzelce Opolskie.
Laczne wynagrodzenie z tytutu realizacji uméw wynosi 655.590,00 zt brutto. Przedmiotem pierwszej z
umoéw jest wykonanie kompletnej dokumentacji projektowej oraz pelnienie nadzoru autorskiego dla
zadania “Przywrdcenie stosunkéw wodnych poprzez budowe i odbudowe urzadzen pietrzacych na
rowach melioracyjnych i ciekach w Nadles$nictwie Strzelce Opolskie” - Pakiet nr 1 (“Umowa nr 1”).
Przedmiotem drugiej umowy jest wykonanie kompletnej dokumentacji oraz petnienie nadzoru
autorskiego dla zadania “Wykonanie dokumentacji projektowej wraz z uzyskaniem pozwolen
Srodowiskowych i pozwolen na budowe zadania “Budowa zbiornikéw matej retencji na terenie
le$nictwa Kadtub i Klucze ” - Pakiet nr 2 (“Umowa nr 2”).
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IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2026

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

VIL. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC)I ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH
KONSOLIDACJA

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

VII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH
PRZED PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDAC]I

Nie dotyczy

IX. WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Nie dotyczy

X. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzial w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (wedtug stanu na dzien 15.05.2026r.)

Udzial w Udziat w
AKkcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosé6w | ogdlnej liczbie
zakladowym glosow
Mariusz Kostrzewa 520000 28,76% 520000 28,76%
Pawet Turno 473702 26,20% 473702 26,20%
Anna Czapp 125000 6,91% 125 000 6,91%
Pozostali 689 118 38,12% 689 118 38,12%
Razem 1807820 100,00% 1807820 100,00%
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XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petych etatéw
Umowa o prace 22 17
Umowa o dzieto, zlecenie i 9 9
inne

Dane na koniec I kwartatu 2026 r.

Poznan, dnia 15 maja 2026r.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Mariusz Kostrzewa Fabian Siemiatowski
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