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Zeneris Projekty Spotka Akcyjna
ul. Paderewskiego 8, 61-770 Poznan

KRS 0000871671, Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 180.782 zt

tel. +48 618 551 012
www.zenerisprojekty.pl
biuro@zenerisprojekty.pl

ZARZAD
Kostrzewa Mariusz - Prezes Zarzadu
Siemiatowski Fabian - Cztonek Zarzadu

I. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywow
pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za I kwartat 2025 r,, wraz z danymi poréwnywalnymi,

obejmujqgcymi analogiczny okres roku 2024.

BILANS
MR D als.’ct)gr.]zggs 318.5?23;4
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 1408 668,67 672 414,52
I. Wartosci niematerialne i prawne - -
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 548 727,11 65 235,81
1. Srodki trwate 548 727,11 65 235,81
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 502 405,01 7 151,88
d) $rodki transportu 46 322,10 58 083,93
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
lll. Naleznosci dlugoterminowe 183 035,80 288 680,82
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 183 035,80 288 680,82
IV. Inwestycje diugoterminowe 53 100,00 53 100,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 53 100,00 53 100,00
a) w jednostkach powigzanych 53 100,00
- udzialy lub akcje 53 100,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
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- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

53 100,00

- udzialy lub akcje

53 100,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje Dtugoterminowe

623 805,76

265 397,89

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

623 805,76

265 397,89

4
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1
2

. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie

Stan na
31.03.2025

Stan na
31.03.2024

. AKTYWA OBROTOWE

6 619 379,04

6 076 617,60

Zapasy

111 329,62

. Materiaty

. Potprodukty i produkty w toku

. Produkty gotowe

. Towary

g lWIN|=~ T

. Zaliczki na dostawy i ustugi

111 329,62

. Naleznosci krétkoterminowe

848 710,38

1075 623,31

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

848 710,38

1075 623,31

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

491 869,92

834 498,94

- do 12 miesigcy

491 869,92

834 498,94

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

104 433,01

143 470,41

c) inne

252 407,45

97 653,96

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe

208 671,89

770 250,60

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

208 671,89

770 250,60

a) w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

208 671,89

770 250,60

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

208 671,89

770 250,60

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5450 667,15

4230 743,69
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C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM: 8028 047,71 6749 032,12
Wyszczegolnienie ST (16 SIEN [1E]
31.03.2025 31.03.2024
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 484813448 4 475 220,30
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 180 782,00 180 782,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4714 206,57 4 286 993,16
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 2 994 396,42 2 994 396,42
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 295 429,45 427 213,41
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego - 34228354 - 41976827
VII. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 317991323 2 273811,82
. Rezerwy na zobowigzania 826 055,61 464 624,49
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 800 525,44 439 094,32
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 25 530,17 25 530,17
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa 25 530,17 25 530,17
1l. Zobowigzania diugoterminowe 100 150,00 -
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 100 150,00 -
a) kredyty i pozyczki 100 150,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
1l. Zobowiagzania krétkoterminowe 1090 734,32 630 878,71
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 1090 734,32 630 878,71
a) kredyty i pozyczki 648 559,86
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 249 211,09 569 058,22
- do 12 miesiecy 249 211,09 569 058,22
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 65 994,71 58 117,68
h) ztytutu wynagrodzen 120 074,25 853,01
i) inne 6 894,41 2 849,80
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4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1162 973,30 1178 308,62
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1162 973,30 1178 308,62
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 1162 973,30 1178 308,62
PASYWA RAZEM: 8028047,71 674903212

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2025
do 31.03.2025

Od 01.01.2024

do 31.03.2024

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 1 351 463,12 1 057 976,04
w tym: od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1055 917,49 1092 669,97
I 5jrg;ﬁ::)stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ 295 545,63 .34 693,93
Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 758 286,80 1 465 266,73
l. Amortyzacja 17 678,28 1 491,48
1. Zuzycie materiatéw i energii 303 795,85 323 961,68
Il Ustugi obce 766 378,36 510 575,99
IV.  Podatki i optaty, w tym: 22 885,44 22 191,02
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 478 782,98 439 668,72
VI, Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 82 631,28 75 569,85
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 86 134,61 91 807,99
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -406 823,68 -407 290,69
D. Pozostate przychody operacyjne 6 845,00 6 750,00
l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne 6 845,00 6 750,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 10 470,00
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych
Il Inne koszty operacyjne 0,00 10 470,00
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -399 978,68 -411 010,69
Przychody finansowe 228,10 2 771,97
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 228,10 2771,97
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H. Koszty finansowe 22 462,69 11 529,55
. Odsetki, w tym: 12 928,20 27,99
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Il.  Aktualizacja wartosci inwestycji
IV.  Inne 9 534,49 11 501,56
I.  Wynik brutto (I+/-J) -422 213,27 -419 768,27
J. Podatek dochodowy -79 929,73 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
L. Wynik netto (K-L-M) -342 283,54 -419 768,27
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)
Wyszczegélnienie Od 01.01.2025 Od 01.01.2024
do 31.03.2025 do 31.03.2024
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk (strata) netto -342 283,54 -419 768,27
Il.  Korekty razem -584 392,41 407 983,15
1. Amortyzacja 17 678,28 1 491,48
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12 713,04 27,99
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 99 581,66 0,00
6.  Zmiana stanu zapasow -1 001,26
7. Zmiana stanu nalezno$ci 618 902,41 1 099 052,60
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -612 785,56 3 052,43
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -719 480,98 -695 641,35
10. Inne korekty 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-I1) -926 675,95 -11 785,12
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
.  Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
-zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il.  Wydatki 0,00 44 305,06
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 44 305,06
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 -44 305,06
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
.  Wplywy 581 959,86 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 581 959,86 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
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4. Inne wptywy finansowe

Il.  Wydatki 29 363,04 27,99
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 16 650,00 0,00
5. Wykup dtuznych papierdw warto$ciowych
6.  Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
8. Odsetki 12 713,04 27,99
9. Inne wydatki finansowe
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 552 596,82 -27,99
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lI+/-B.II1+/-C.III) -374 079,13 -56 118,17
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -374 079,13 -56 118,17
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 582 751,02 826 368,77
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 208 671,89 770 250,60
263 977,02 16 939,50

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2025
do 31.03.2025

Od 01.01.2024
do 31.03.2024

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 5190 418,02 4 894 988,57
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 180 782,00 180 782,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- wydania udziatéw (emisji akcji)
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akcji)
- inne
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 180 782,00 180 782,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4 714 206,57 4 286 993,16
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) -
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- inne
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4 714 206,57 4 286 993,16
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
295 429,45 427 213,41

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
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5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 295 429,45 427 213,41

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 295 429,45 427 213,41

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeznaczenie na kapitat zapasowy -

- inne

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 295 429,45 427 213,41

5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - -

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- 'pokrycie straty z zysku

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 295 429,45 427 213,41
6. Wynik netto - 342 283,54 - 419 768,27
a) zysk netto
b) strata netto - 342 283,54 - 419 768,27
c) odpisy z zysku
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4 848 134,48 4 475 220,30
11l. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 4 848 134,48 4 475 220,30

II. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994r. (Dz.U 2013 poz.330 z p6zniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przyjeta Polityka rachunkowosci Spétki.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie zaszty zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Dane przedstawione zostaty w ztotych polskich.

Zasady wyceny aktywow i pasywow:
a. Wartos$ci niematerialne i prawne
WartoSci niematerialne i prawne s rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci
spowoduja one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
- oprogramowanie komputerowe, prawa autorskie 24 miesigce
- pozostate wartosci niematerialne i prawne 60 miesiecy

b. Srodki trwale
Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej

pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, Ze koszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszaja one wartos¢ poczatkowa Srodka
trwatego.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej to znaczy ponizej 10 tys. PLN odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

c. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich wartos$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

d. Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych

okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

e. Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Réznice miedzy warto$cig godziwa uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu akgji,
kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wtasnych.

f. Rezerwy
Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

g. Zobowiazania
W momencie poczatkowego ujecia, zobowigzania sg ujmowane wedtug warto$ci nominalnej. Na dzien

bilansowy zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

h. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia

Srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty
zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

i.  Odroczony podatek dochodowy
Spotka odstgpita od ustalania aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

podstawie art. 37 pkt. 10 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U.2019.351).
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jo  Trwala utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Spo6tka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwalg utrate

warto$ci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskdéw i strat za biezacy okres. W przypadku
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywoéw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow z
przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

k. Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

1. Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi
Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowg w okresie realizacji

dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly czas jej realizacji, mozna okre$li¢ w sposéb
wiarygodny.

Przychody, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego - po odliczeniu przychodéw, ktére
wplynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych - ustala sie proporcjonalnie do
stopnia jej zaawansowania. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych
od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

m. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci

towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

n. Swiadczenie ustug
Przychody ze swiadczenia ustug s3 rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod

warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektédw transakcji zwigzanej ze §wiadczeniem ustug, przychody ze §wiadczenia ustug sa rozpoznawane
tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

o. Odsetki
Przychody z tytulu odsetek s3a rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

II. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I
WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

Po [ kwartale roku 2025 Spoétka osiagneta przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi na poziomie
1.352 tys. zl, tj. o 293tys. zt wyzsze niz w analogicznym okresie roku 2024. W tym czasie spoétka
rozpoznala strate netto na poziomie -342 tys. z}, mniejsza od straty w analogicznym okresie roku 2024.
Przychody osiggniete w I kwartale 2025 r. pochodzity z realizacji przedsiewzie¢ projektowych
(hydrotechnicznych i wielobranzowych) oraz projektéw fotowoltaicznych, a takze z realizacji
przedsiewzie¢ w obszarze projektowania i montazu zabezpieczen przeciwpowodziowych. Podobnie jak
w latach poprzednich Spétka kontynuuje strategie rozwoju organicznego, obejmujaca m.in.
systematyczne zwiekszanie zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych specjalistow, ktérych wkiad w
dziatalno$¢ operacyjng powinien w kolejnych kwartatach przetozy¢ sie na wzrost poziomu sprzedazy
oraz poprawe wynikéw finansowych.
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Pierwszy kwartatl roku jest zazwyczaj okresem najnizszych wynikow dla Spo6tki. Wynika to ze specyfiki
sektora OZE, ktory zwyczajowo odnotowuje wzrost zamoéwien dopiero wraz z nadej$ciem wiosny i
rozpoczeciem sezonu na montaze instalacji fotowoltaicznych. W I kwartale spétka rozpoczeta prace przy
kilku projektach, ktérych zakonczenie planowane jest w II kwartale roku. Podobna tendencja jest
widoczna w  przypadku branzy hydrotechnicznej/przeciwpowodziowej oraz projektow
wielobranzowych (budownictwa uzyteczno$ci publicznej), w ktdrych intensywny okres rozliczania
projektow przez samorzady ma miejsce w IV kwartale, a poczatek roku jest czesto okresem chwilowego
przestoju. Spétka ponadto prowadzi prace zwigzane z opracowaniem portfela projektow
fotowoltaicznych (PV), ktére zamierza oferowaé na rynku jako projekty gotowe do budowy (Ready-to-
Build, RTB), a ktorych realizacja wymaga uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych oraz
dalszego procedowania.

12 lutego 2025 r. Spo6tka podata do publicznej wiadomosci komunikat o zawarciu istotnej umowy z
podmiotem prywatnym. Przedmiotem zawartej umowy jest opracowanie dokumentacji projektowej
oraz dostawa i montaz instalacji fotowoltaicznej wraz z magazynem energii. Za wykonanie przedmiotu
umowy Spotka otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 904 644,00 zt netto. Ponadto spo6tka
przedstawita informacje nt. stanu realizacji portfela projektéw farm fotowoltaicznych (PV) w dniach
23.01.2025 r. oraz 23.04.2025 r. (aktualizacja).

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2024

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

VI. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, Z WYSZCZEGOLNIENIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH
KONSOLIDACJA

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

VII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH
PRZED PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDAC]I

Nie dotyczy

IX. WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Nie dotyczy
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X.

XI.

INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA

DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO

NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzial w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (wedtug stanu na dzien 15.05.2025r.)

Udziat w Udzial w
AKkcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow | ogélnej liczbie
zakladowym glosow
Mariusz Kostrzewa 520 000 28,76% 520000 28,76%
Pawet Turno 473702 26,20% 473702 26,20%
Anna Czapp 125000 6,91% 125000 6,91%
Pozostali 689 118 38,12% 689 118 38,12%
Razem 1807 820 100% 1807 820 100%

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéw
Umowa o prace 22 17
Umowa o dzieto, zlecenie i 5 5
inne
Dane na koniec I kwartatu 2025'r.
Poznan, dnia 15 maja 2025r.
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Mariusz Kostrzewa Fabian Siemiatowski
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