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ZENERIS PROJEKTY S.A. z siedzibg w Poznaniu

sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia
akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz B
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wtasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

a. 1.530.000 (jeden milion piecéset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda,

b. 229.010 (dwiescie dwadziescia dziewie¢ tysiecy dziesiec) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.
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I Czynniki ryzyka
Inwestorzy, ktorzy zamierzajg podja¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami warto$ciowymi Emitenta,
powinni przeanalizowa¢ czynniki ryzyka, ktére zostaly szczegétowo opisane w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego
wyniki finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Informacyjnym wszystkie znane mu na dzien sporzadzenia Dokumentu czynniki
ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spétke, ktére moga
mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosc.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko niezrealizowania strategii dziatalnosci

Zarzad Emitenta zdefiniowat wiele celéw rozwojowych, ktére majg doprowadzi¢ do wzrostu wartosci Spoétki.
Podstawowym celem finansowym Zeneris Projekty S.A. jest utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu przychodéw
oraz zachowanie dodatniej rentownosci. W tym celu rozwijana jest dziatalno$¢ w sektorze fotowoltaicznym,
ktéra zorientowana jest na swiadczenie ustug projektowania instalacji fotowoltaicznych, dostawe oraz montaz
instalacji fotowoltaicznych dla przedsiebiorstw. Emitent moze Swiadczy¢ podobny zakres ustug dla osdb
fizycznych (gospodarstw domowych), jednak kluczowym odbiorca ustug pozostajg przedsiebiorstwa. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego udziat przedsiebiorstw w przychodach segmentu
fotowoltaika wynosi 86 %.

Dodatkowo Emitent rozpoczat dziatalno$¢ w obszarze rozwoju projektéw farm fotowoltaicznych na weczesnym
etapie przygotowania w modelu zaprojektuj, wybuduj, sprzedaj. Emitent realizuje prace projektowe dotyczace
farm PV na rzecz klientéw i w przysztos$ci moze z wybranymi klientami prowadzi¢ rozmowy prowadzace do
utworzenia spoétek celowych lub nabycia przez Emitenta udziatéw w juz istniejgcych spdtkach celowych.
Dodatkowo Emitent analizuje wybrane oferty przystgpienia do spétek celowych ktére dostepne sg na rynku.

W ocenie Emitenta, wzrost cen energii elektrycznej wytwarzanej z paliw kopalnych, wzrost parametréw
technicznych systemdw PV przy stopniowym spadku ceny paneli fotowoltaicznych oraz magazyndéw energii
stwarza perspektywe do rozwoju ustug w obszarze rozwigzan instalacji fotowoltaicznych dla przedsiebiorstw
oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

Emitent planuje do korica 2022 r. wzmocni¢ pozycje konkurencyjng w segmencie fotowoltaika zaréwno w
drodze rozwoju organicznego jak i poprzez fuzje i przejecia podmiotdw dziatajgcych w obszarze fotowoltaiki i
magazynowania energii na terenie Polski wschodniej, Dolnego Slaska, Slaska, Pomorza i Polski Centralnej.
Emitent planuje rozpoczecie dziatalnoSci w obszarze rozwoju farm fotowoltaicznych na wczesnym etapie.

W latach 2021-22 Emitent planuje w utworzenie do trzech spétek celowych, w ktérych jego wktadem bedzie
wykonanie projektu farmy PV, a wktadem drugiej strony bedzie umowa dzierzawy gruntu pod budowe farmy
PV. Kolejnym krokiem ma by¢ uzyskanie wszelkich pozwolen i zgdd na budowe, uzyskanie finansowania, a
nastepnie w ostatnim etapie wybudowanie farmy. Po oddaniu farmy do uzytku Emitent planuje sprzedac¢ swoje
udziaty w spétkach SPV, jednak nie wyklucza zbycia udziatéw w spdtkach SPV na wczesniejszym etapie rozwoju
projektow.
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Strategia Spoétki zaktada rowniez rozwdj: geograficzny, docelowych rynkéw dziatalnosci, produktowy oraz
wdrozenie kolejnych metod rywalizacji z konkurencja. Strategia rozwoju zostata szerzej opisana w rozdziale IV
w punkcie “Strategia rozwoju i cele emisyjne”.

Realizacja powyzszych planéw rozwojowych ma by¢ realizowana poprzez inwestycje srodkéw pozyskanych w
drodze emisji akcji serii B oraz lewarowana dfugiem. Podczas lewarowania dtugiem istnieje ryzyko braku
mozliwosci sptaty kredytéw i pozyczek oraz naleznych od nich odsetek.

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje strategii lub zrealizuje ja w czesci oraz, ze wdrozenie strategii nie
przyniesie oczekiwanych wynikéw finansowych. Emitent wskazuje, ze nie posiada doswiadczenia w obszarze
rozwoju farm fotowoltaicznych na wczesnym etapie przygotowania. Emitent wskazuje, ze ze wzgledu na szereg
czynnikdw w tym miedzy innymi dostepno$¢ dofinansowania na dziatania inwestycyjne przedsigbiorstw
zwigzane z instalacjami fotowoltaicznymi, roztozony w czasie proces podejmowania decyzji przez
przedsiebiorstwa o inwestycjach w instalacje fotowoltaiczne, zmiennos¢ czynnikéw wptywajgcych na decyzje
przedsiebiorstw o inwestycjach w instalacje fotowoltaiczne istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje zatozonych
celéw rozwoju dziatalnosci, a tym samym nie osiggnie planowanego wzrostu skali dziatalnosci, co moze
negatywnie wptyngé na sytuacje finansowa , majatkowa oraz gospodarczg Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze wskutek oddziatywania miedzy innymi takich czynnikéw ryzyka jak: ryzyko konkurencji,
ryzyko niekorzystnych zmian w otoczeniu regulacyjnym lub innych wskazanych w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym, Emitent nie zrealizuje zatozonych celéw rozwoju dziatalnosci, a tym samym nie osiggnie
planowanego wzrostu skali dziatalnosci, co nie przetozy sie w oczekiwanym zakresie na poprawe sytuacji
finansowej, majagtkowej oraz gospodarczej Emitenta. W ocenie Emitenta istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka
jest wysoka a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jest srednie.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz dywersyfikacji grupy klientéw docelowych w segmencie fotowoltaika
poprzez nawigzanie wspotpracy z jednostkami samorzadu terytorialnego.

Podejmujac decyzje o zaangazowaniu zasobdw kapitatowych i osobowych, Emitent podejmuje starania na rzecz
rozpoznania zaréwno szans jak i ryzyk zwigzanych z tymi dziataniami, podejmuje dziatania na rzecz nawigzania
wspotpracy z wiarygodnymi partnerami (w tym dostawcami, podwykonawcami, doradcami technicznymi) oraz
dazy do zapewnienia powtarzalnej, wysokiej jakosci w toku swiadczonych ustug.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie projektow

W segmencie fotowoltaika Spdétka realizuje umowy na zaprojektowanie, dostawe i montaz instalacji
fotowoltaicznych w przewazajgcej mierze dla przedsiebiorstw. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
kontraktdw, w tym niedotrzymanie termindw okreslonych w zawartych umowach oraz niedotrzymanie
parametrow, w tym parametrow technicznych, okreslonych w tych umowach, rodzi ryzyko zgtoszenia roszczen
wobec Spotki. Dodatkowo Spétka wspdtpracuje przy realizacji projektéw z podwykonawcami oraz ponosi
odpowiedzialnos¢ za ich dziatania. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku niewykonania lub
niewtasciwego wykonania umowy przez Spotke, lub jej podwykonawcdw, zostang zgtoszone wobec Spotki
roszczenia odszkodowawcze, w tym roszczenia wynikajgce z kar umownych, co moze doprowadzi¢ do obnizenia
marzy lub wygenerowania straty z realizowanego kontraktu. Emitent wskazuje, ze zawiera jednostkowe
kontrakty na realizacje ustug projektowo-instalacyjnych dla przedsiebiorstw o wartosci do kilku milionéw
ztotych.

Dodatkowo istnieje ryzyko, ze na wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu Spotka

zakonczy biezgcg wspodtprace z kontrahentem, zmniejszy sie mozliwos¢ oferowania ustug danemu
kontrahentowi a pozycja konkurencyjna Spoétki ulegnie ostabieniu.
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W zwigzku z kontraktami realizowanymi przez Spdtke we wszystkich segmentach dziatalnosci w okresie
ostatnich trzech lat obrotowych (2018-2020) zostaty rozpoznane przez Spétke kary umowne o facznej
wartosci 94.670,26 PLN. W roku obrotowym 2021 r. Spétka nie rozpoznata kar umownych.

Spétka realizuje rowniez ustugi zwigzane z projektowaniem instalacji hydrotechnicznych oraz
hydroenergetycznych, w tym na rzecz jednostek samorzadu terytorialnego. Emitent wskazuje na ryzyko
wykluczenia Spétki z postepowan o udzielenie zamowien publicznych, w przypadku gdyby Emitent, w wyniku
zamierzonego dziatania lub razgcego niedbalstwa, nie wykonat lub nienalezycie wykonat zamdwienie, co
zamawiajacy wykazatby za pomocgy stosownych dowoddéw. Emitent wskazuje, ze w dotychczasowej historii
dziatalnosci Emitenta takie przestanki nie wystapity.

Emitent podejmuje dziatania w celu minimalizacji tego ryzyka, poprzez wspodtprace z doswiadczonymi i
wykfalifikowanymi podwykonawcami, stosowanie zabezpieczen kontraktowych (w tym weryfikacja polis OC
podwykonawcdw) i skuteczny nadzér nad realizacjg ustug.

Ryzyko utraty kadry menadzerskiej

W ocenie Emitenta, istotnym elementem wptywajgcym na pozycje konkurencyjng Spotki jest wspodtpraca z
kadrg menadzerskga, ktéra posiada wymagane uprawnienia oraz wieloletnie doswiadczenie w pozyskiwaniu i
realizacji kontraktéw w segmentach fotowoltaika oraz hydroenergetyka i hydrobudowa. Istnieje ryzyko, ze
osoby wchodzace w sktad kadry menadzerskiej zdecydujg sie na zakonczenie wspoétpracy ze Spétka a Spétka nie
pozyska na czas nowych oséb o odpowiednich kwalifikacjach i kompetencjach. Taka sytuacja moze negatywnie
wptynac na zdolnos¢ Spétki do nalezytego wykonania zawartych uméw oraz pozyskiwania nowych umow, co w
konsekwencji moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke oraz perspektywy dalszego
rozwoiju jej dziatalnosci.

W ocenie Emitenta istotno$¢ opisanego czynnika jest dos¢ wysoka, podczas gdy prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jest Srednie.

Spoétka podejmuje dziatania na rzecz minimalizacji tego ryzyka poprzez tworzenie atrakcyjnych warunkéw
wspotpracy oraz przyjazng kulture organizacyjng. Dodatkowo Cztonkowie Zarzgdu Emitenta sg akcjonariuszami
Spotki.

Ryzyko niepozyskania klientéw w ramach dziatalnosci w branzy fotowoltaicznej
W 2019 roku Emitent podjat dziatania zwigzane ze zmiang strategii rozwoju poprzez stopniowe uzupetnienie
dotychczasowej dziatalnosci projektowej w obszarze hydroenergetyki i hydrobudowy przez dziatalnosé¢ w
obszarze fotowoltaiki zorientowanej na ustugi Swiadczone dla przedsiebiorstw.

Z uwagi pozytywne rezultaty dziatalnosci Spotki w obszarze fotowoltaiki w 2020 r. (przychody Emitenta z
obszaru fotowoltaika w 2020 roku osiggnety poziom 56% przychodéw ogdétem), Zarzad Emitenta podjat decyzje
0 zaangazowaniu wiekszych zasobdéw kapitatowych i osobowych w ten obszar biznesowy, tak by do korca 2025
roku przychody generowane z tego obszaru stanowity 90% wartosci przychodéw ze sprzedazy ogdtem.
Jednoczesnie Spdétka nie zamierza wygasza¢ dziatalnosci projektowej zwigzanej z hydroenergetyky i
hydrobudowg, natomiast dziatalno$¢ ta ma mieé charakter uzupetniajgcy dla dziatalnosci prowadzonej w
obszarze rynku fotowoltaicznego dla przedsiebiorstw, a w szczegdlnosci dla grupy przedsiebiorstw, ktére
wykazujg zuzycie energii powyzej 10.000 kWh rocznie.

Istnieje ryzyko, iz Spotka nie pozyska kolejnych klientéw lub zaktadanej liczby klientdw, na oferowane ustugi w
zakresie instalacji fotowoltaicznych dla przedsiebiorstw. Taka sytuacja moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
mozliwosci rozwojowe Spotki i osiggane przez nig wyniki finansowe. Czynnikiem zmniejszajgcym wskazane
ryzyko jest fakt, ze ustuga oferowana przez Emitenta ma charakter kompleksowy, od wstepnych spotkan i
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bezptatnego wstepnego doradztwa, a nastepnie wykonanie audytow i koncepcji po catosciowg realizacje
instalacji wraz z petng dokumentacjg. Po stronie Emitenta pozostaje szereg prac zwigzanych z dostawa,
montazem, uruchomieniem instalacji, szkoleniem uzytkownikéw oraz serwisowaniem — przy czym Emitent
wskazuje, ze w ramach dziatalnosci montazowej positkuje sie zewnetrznymi podwykonawcami. Dodatkowo
Emitent podejmuje dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych klientéw przez dziat handlowy oraz
sprzedawcow relacyjnych.

Ryzyko sezonowosci przychoddw ze sprzedazy
Dziatalno$¢ Emitenta cechuje sie wysokg sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy.
Historyczna sezonowos¢ przychodow osigganych przez Spotke wskazuje, ze w pierwszym pétroczu Spétka
osigga przychody, ktére nie pokrywajg kosztéw jej dziatalnosci operacyjnej, przy czym historycznie najnizsze
przychody Spdtka osiggata w pierwszym kwartale. Spétka generuje ponad 65% przychodéw w drugiej potowie
roku. Jest to zwigzane z wptywem warunkéw pogodowych na mozliwos¢ realizacji proceséw instalacyjnych w
segmencie PV oraz procesem decyzyjnym klientéw oraz decyzjami budzetowymi.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku odziatywania takich czynnikdéw jak konkurencja rynkowa, brak umoéw z dostawcami
elementéw PV, niekorzystnych zmian w otoczeniu regulacyjnym lub innych wskazanych w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym Spdtka nie osiggnie wyzszej dynamiki przychodéw w trzecim oraz czwartym
kwartale co rezultacie moze przetozy¢ sie na nizsze przychody ze sprzedazy w danym roku obrotowym oraz
zmniejszony wynik finansowy netto lub ujemny wynik finansowy netto.

Zarzad Spotki uwzglednia tg zaleznos¢ w zarzadzaniu ptynnoscig. W szczegdlnosci podpisywane przez Spétke
umowy z podwykonawcami zawierajg adekwatne terminy ptatnosci odpowiadajgce terminom generowanych
przychoddw oraz sptywu naleznosci.

Ryzyko wspotpracy ze sprzedawcami relacyjnymi

Dziat handlowy Emitenta sktada sie z trzech osdb, ktore odpowiedzialne sg za negocjacje handlowe, zawieranie
umoéw sprzedazowych oraz koordynowanie wspoétpracy ze sprzedawcami relacyjnymi. Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu Spdtka wspotpracuje z 11 sprzedawcami relacyjnymi. Zwazywszy na fakt, iz sprzedawcy
relacyjni nie sg zatrudnieni w Spdfce na podstawie umowy o prace istnieje ryzyko, iz nie beda oni odpowiednio
reprezentowac interesu Spotki oraz skutecznie pozyskiwaé nowych kontraktéw. Niska skuteczno$¢ dziatan
sprzedawcow relacyjnych moze negatywnie wptywac na liczbe negocjowanych oraz w kolejnym etapie
zawieranych kontraktéw w segmencie fotowoltaika. Ponadto istnieje ryzyko, iz czes¢ z tych oséb zrezygnuje ze
wspotpracy ze Spotkg przez co konieczne bedzie przeprowadzenie rekrutacji, a efektywnosé prowadzonych
dziatan w celu pozyskania kolejnych klientéw spadnie. Zarzagd Emitenta informuje, iz stara sie zapobiegac wyzej
wskazanym czynnikom ryzyka poprzez wdrozenie kompleksowego szkolenia sprzedazowego, zawierajacego
materiaty dotyczace Spotki i jej dziatalnosci oraz materiaty od dostawcow elementdw instalacji i inne. Ponadto
wynagrodzenie sprzedawcéw uzaleznione jest od efektywnosci pozyskiwania klientéw dla Spoétki, przez co
wspotpracownicy odczuwajg finansowg motywacje do profesjonalnego reprezentowania marki Zeneris
Projekty. Dodatkowo Spdtka opracowata system biezgcego monitorowania aktywnosci sprzedawcéw
relacyjnych, dzieki czemu Emitent ma mozliwos¢ biezgcej oceny aktywnosci i poziomu motywacji
wspotpracownikéw.

Zarzad Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu nie identyfikuje ryzyka braku zainteresowania
pracg jako sprzedawca relacyjny. Emitent prowadzi rekrutacje ciggtg, a na dzien sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu prowadzi rozmowy z kilkunastoma osobami, ktére potencjalnie mogg rozpoczgé wspodtprace ze
Spobtka w charakterze sprzedawcow relacyjnych.
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Ryzyko braku dtugoterminowych uméw z dostawcami elementéw systeméw PV
Emitent nie zawiera srednio lub dtugoterminowych umoéw o wspodtpracy z dostawcami towaréw — elementéw
instalacji fotowoltaicznych. Zamoéwienia kierowane przez Spétke do producentéw lub posrednikow
handlowych wynikajg bezposrednio z kontraktéw zawartych przez Spoétke z klientami wiasnymi.
Taki stan rzeczy implikuje ryzyko braku statego dostepu do paneli fotowoltaicznych i inwerteréw oraz innych
komponentdw instalacji fotowoltaicznej. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci wspétpracuje z polskimi
i zagranicznymi dostawcami czeéci sktadowych instalacji fotowoltaicznych. Sredni czas realizacji zaméwienia
ztozonego przez Emitenta trwa do 5 dni roboczych. Istnieje ryzyko, iz z uwagi na brak S$rednio lub
dtugoterminowych uméw o wspétpracy z dostawcami towaréw, w sytuacji skumulowanego popytu Emitent
bedzie narazony na ryzyko braku dostepnosci towaréw w magazynach w Polsce oraz innych krajach Unii
Europejskiej. W takiej sytuacji Emitent bedzie uzalezniony od termindw nowych dostaw proponowanych przez
dostawcdédw towardw, ktére moge oznaczac okres do 10 tygodni oczekiwania (w przypadku dostaw z dalekiego
wschodu - 2 tygodnie trwa produkcja, nastepnie do 6 tygodni transport morski i do 2 tygodni transport do
magazynu w Polsce) na dostawe towardw. Emitent informuje, ze nie posiada wtasnego magazynu i nie tworzy
standw magazynowych umozliwiajacych buforowanie dostaw paneli stonecznych i innych elementow
sktadowych systeméw PV. Istnieje ryzyko, ze brak statych umoéw z dostawcami elementéw systemoéw PV
wptynie negatywnie do zdolno$¢ do konkurowania z podmiotami, ktére posiadajg i wykorzystujg wtasne
zaplecze magazynowe do zapewnienia ciggtosci dostaw dla klientéw. Dodatkowo brak wtasnych stanéw
magazynowych zwieksza podatnos¢ dziatalnosci Emitenta na zmiany cen wprowadzane przez dostawcéw
elementéw systemdéw PV. Emitent zwraca uwage, ze wzrosty cen krzemu, srebra, cyny, aluminium oraz stali
moga wptywac na wzrost kosztéw produkcji paneli fotowoltaicznych oraz systeméw montazowych. Wzrosty
cen surowcow i mineratéw niezbednych do produkcji komponentéw systeméw PV mogg by¢ wywotane miedzy
innymi globalnym popytem wywotanym transformacjg energetyczng i inwestycjami w obszarze dekarbonizacji
gospodarek (wytwarzanie energii elektrycznej w OZE, elektryfikacja transportu) oraz zaktdceniamiw procesach
wydobycia i przetwarzania surowcow (pozary, problemy techniczne, administracyjne ograniczenia
dziatalnosci).
Dodatkowo Emitent wskazuje, ze istotna cze$¢ mocy produkcyjnych paneli fotowoltaicznych zlokalizowana jest
w Chinach dlatego zaktdcenia w transporcie kontenerowym spowodowane miedzy innymi brakiem dostepnosci
konteneréw lub utrudnieniami na morskich szlakach tranzytowych moze skutkowac ograniczeniem
dostepnosci elementdow systemdw PV oraz wzrostem kosztéw frachtu morskiego. W sytuacji braku srednio i
dtugoterminowych umoéw o wspodtpracy z dostawcami towaréw — elementdw instalacji fotowoltaicznych oraz
braku wtasnych standw magazynowych Emitenta materializacja wskazanego czynnika ryzyka moze skutkowac
pogorszeniem pozycji konkurencyjnej Emitenta co w konsekwencji moze przyczyni¢ sie do zmniejszenia
przychodow ze sprzedazy oraz rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

W ocenie Emitenta zasoby magazyndéw dystrybutoréw, z ktérymi wspdtpracuje, zlokalizowane w Polsce i
Europie, sg duze i ryzyko braku dostepnosci towaru jest umiarkowane.

Ryzyko uzaleznienia od istotnego dostawcy

W ramach obrotu asortymentem podstawowym (panele i inwertery) Zeneris Projekty S.A. wspotpracuje
gtéwnie z firmg CORAB sp. z 0.0. W 2020 roku zamdwienia od kontrahenta stanowity 48,5% wszystkich
zamoOwien i wynosity 1.813,197,53 PLN). Na koniec pierwszego pétrocza 2021 r. zamowienia od tego
kontrahenta stanowity 50% wszystkich zamoéwien, a ich wartos¢ wyniosta 895.619,20 PLN.

Wobec braku umoéw precyzujgcych srednio lub dtugoterminowe warunki wspoétpracy, zapewniajgcych
dostepnos¢ i state dostawy do Emitenta po ustalonych cenach, istnieje ryzyko niedostepnosci komponentéw
systemow fotowoltaicznych u tego kontrahenta. Ponadto kontrahent moze ustanawiaé¢ rdzne ceny na
dostarczane elementy systemow PV, przez co Spoétka nie bedzie w stanie rzetelnie oszacowac budzetu kosztow
dla danego kontraktu. Réwnoczesnie Emitent zaznacza, ze Corab sp. z o o. nie jest jedynym dostawca
konstrukcji montazowych dla instalacji fotowoltaicznych na polskim rynku i jest jednym z wielu dostawcow
osprzetu dla systemdéw PV. Tym niemniej istnieje ryzyko, ze w przypadku zaprzestania wspétpracy z Corab sp.
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z 0.0. moze wystgpi¢ czasowe ograniczenie zdolnosci Spotki do funkcjonowania w obszarze instalacji
fotowoltaicznych, co moze negatywnie przetozy¢ sie na terminowos¢ realizowanych prac przez Emitenta i
negatywne wptynac na jego sytuacje finansowa.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz dywersyfikacji dostawcéw konstrukcji montazowych oraz komponentéw
systemow fotowoltaicznych.

Ryzyko udziatu w przetargach publicznych

Emitent w swojej dotychczasowej dziatalnosci w segmencie hydroenergetyka i hydrotechnika opierat sie
gtéwnie na pozyskiwaniu zleced poprzez udziat w przetargach publicznych. Ryzyka wystepujace w obszarze
takich zamdwien dotyczg obu stron, zaréwno zamawiajgcych, jak i ubiegajgcych sie o zamdwienia publiczne. W
catym procesie zamoéwien publicznych moga wystapi¢ rézne nieprawidtowosci dotyczace np. braku
transparentnosci procesu zakupowego — zanizanie wartosci zamodwienia w celu unikniecia obowigzku
stosowania regulacji wynikajacych z ustawy PZP (Prawo Zamdwienn Publicznych), niestosowanie sie do
obowigzujacych procedur, naduzywanie niekonkurencyjnego trybu, tzw. trybu z wolnej reki, braku
konkurencyjnosci poprzez Swiadome opisanie przedmiotu zamowienia w sposdb wskazujacy na konkretnego
dostawce, co moze powodowac bardzo matg liczbe sktadanych ofert, nieuczciwych praktyk, tj. naduzywania
pozycji dominujgcej, stosowanie razgco niskiej ceny czy zmoéw cenowych, braku efektywnego wykorzystania
narzedzi takich jak dialog techniczny, ktdre ustawodawca przewidziat do rzetelnego zweryfikowania rynku
dostawcow i dostepnych rozwigzan. Istnieje takze ryzyko przedtuzajacych sie procedur, odwotania i zmiany
decyzji podmiotéw zlecajgcych i ich organdéw nadzorczych. W toku czternastoletniej dziatalnosci Emitent
zdobyt doswiadczenie w udziale w wielu przetargach publicznych i realizowat wiele zlecer uzyskanych w trakcie
procedury zamdwien publicznych co pozwala mu na minimalizacje tego ryzyka.

Ryzyko braku wtasnych ekip montazowych
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie zajmuje sie bezposrednio wykonywaniem
czynnosci  instalacyjnych w zakresie montazu instalacji fotowoltaicznych lecz korzysta z ustug firm
podwykonawczych.
Podwykonawcy wytaniani s3 w drodze rozeznania rynku oraz zapytan ofertowych. W 2020 r. Emitent
wspotpracowat z 10 ekipami montazowymi systemow PV.
Ze wzgledu na przyjetg strategie dziatania oraz rachunek ekonomiczny, Emitent zamierza w dalszym ciggu
korzystac z ustug firm podwykonawczych do realizacji prac instalacyjnych.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku gwattownego wzrostu liczby realizowanych w Polsce instalacji PV wystgpia
ograniczenia dostepnosci ekip montazowych oraz wzrostu cen tych ustug podwykonawczych. Emitent stara sie
budowac baze firm podwykonawczych oraz ksztattowac dobre praktyki wspdtpracy z obecnymi firmami w celu
zachowania dobrej reputacji w segmencie firm instalacyjnych PV. W ocenie Emitenta ryzyko braku dostepnosci
ekip montazowych instalacji PV jest zmniejszone z wuwagi na mozliwos¢ relatywnie szybkiego
przekwalifikowania sie ekip ogélnobudowlanych do specyficznych wymagan instalacyjnych w segmencie PV.

Ryzyko zwigzane ze swiadczonymi ustugami gwarancyjnymi
W ramach prowadzonej dziatalnosci projektowania i budowy systemdw instalacji fotowoltaicznej Emitent
Swiadczy ustugi gwarancyjne i serwisowe. Standardowe gwarancje na stosowany sprzet wynoszg od 7 do 15
lat. Zleceniodawca moze wykupi¢ u producenta dodatkowg gwarancje na okres nawet do 25 lat, co wigze sie z
dodatkowymi kosztami. Rozwigzanie takie stosuje niewielu zleceniodawcow. W zwigzku z powyziszym na
Emitencie spoczywa ciezar koordynacji ewentualnych ustug serwisowych i pogwarancyjnych. W przypadku
powstania uszkodzenia ktdrejs z czesci sktadowych instalacji dostarczanych do klienta przez Emitenta, nie jest
on odpowiedzialny za naprawienie szkdd w catym okresie trwania gwarancji producenckiej. Petni on role
posrednika w kontakcie klienta z polskim dystrybutorem lub producentem. Istnie ryzyko, iz z uwagi na
wydtuzony termin realizacji ustug gwarancyjnych przez producenta, wing zostanie obarczony Emitent, a jego
marka zacznie by¢ Zle postrzegana na rodzimym rynku. Emitent zaznacza, iz do tej pory nie wystgpita sytuacja
problemowa zwigzana ze S$wiadczonymi przez producenta ustugami gwarancyjnymi. Technologia PV
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zamontowana zgodnie z wytycznymi producentdéw i dobrymi praktykami w zasadzie nie wymaga ustug
serwisowych w okresie pierwszych 5 lat funkcjonowania. Biezgca obstuga polegajagca na monitorowaniu
parametrow pracy instalacji i stanu konstrukcji po nawalnych wiatrach wykonywania jest przez inwestoréw. Do
najczesciej wystepujacych usterek zalicza sie zawieszenia pracy falownika, z ktdrych znaczaca czesé usuwa sie
zdalnie wykorzystujgc aplikacje internetowe. Mogg zdarzy¢ sie wady pojedynczych modutéw, ktére usuwane
sg z gwarancji producenckich. Emitent korzysta wytacznie z urzadzen duzych wiarygodnych producentdw,
ktorzy majg swoje firmy przedstawicielskie w Europie.

Spétka wykorzystuje przede wszystkim inwertery firm Fronius, Sungrow, Sofar Solar oraz inwertery z
optymalizatorami Solaredge. Producenci tych urzadzen posiadaja oddziaty serwisowy w Polsce, dzieki czemu
mozliwa jest sprawna obstuga posprzedazowa i serwisowa. Emitent stosuje rowniez panele fotowoltaiczne o
wysokiej jakosci takich producentéw jak Q.Cells oraz Risen Energy. Emitent sktada réwniez jednorazowe
zamowienia u innych dostawcéw oraz podejmuje dziatania na rzecz dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spodtka nie tworzy rezerw na naprawy
gwarancyjne instalacji, natomiast w kosztach ogélnych ujmowane sg koszty poniesione na pracownikéw dziatu
technicznego, ktdrzy zajmuja sie serwisowaniem i nadzorem wybudowanych instalacji.

Ryzyko spadku przychodéw w segmencie dziatalnosci projektowej
Drugg, obok instalacji fotowoltaicznych nogg biznesowg Emitenta jest dziatalno$¢ projektowa w segmencie
projektowanie hydroenergetyka i hydrotechnika.
W roku 2020 r. wskazany segment dziatalnosci odpowiadat za 43,5% przychodow i wygenerowat 2,7 min PLN
przychodow ze sprzedazy. W pierwszym poétroczu 2021 r. przychody z obszaru projektowanie hydroenergetyka
i hydrotechnika wyniosty 112.422,84 PLN i stanowity 18,1% w przychodach ze sprzedazy ogétem.

W zakresie prac projektowych wiekszos¢ zlecen pozyskiwana jest z przetargéw publicznych. Sg one realizowane
zaréwno dla klientéw prywatnych jak i samorzadéw oraz administracji pafstwowych. Z uwagi na kilkanascie lat
zdobytego doswiadczenia i wykonywanie réznorodnych technicznie dokumentacji, Spdtka posiada wiele
referencji, ktére umozliwiajg jej wziecie udziatu w licznych przetargach. Spétka wykonuje zaréwno
dokumentacje przedprojektowe, analizy techniczne, studium wykonalnosci, dokumentacje sSrodowiskowe, a
przede wszystkim projekty budowlane i wykonawcze. Dziatalno$¢ projektowa Emitenta nie jest uzalezniona
wytacznie od rynku hydrotechnicznego, gdyz wykonuje on prace projektowe réwniez z zakresu odnawialnych
zrédet energii, budownictwa rekreacyjnego/parkow, $ciezek rowerowych, placow zabaw, boisk sportowych i
innych obiektéw uzytecznosci publicznej. Dzieki temu dywersyfikuje ryzyka zwigzane z pogorszeniem
koniunktury w jednym z wymienionych segmentéw rynku. Spétka w ramach wtasnych zasobéw wykonuje
rowniez wiekszos¢ prac przedprojektowych. Taka praktyka pozwala zmniejszy¢ koszty ponoszone przez Spotke
i zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w tym segmencie dziatalnosci, w szczegdlnosci dla projektow
zwigzanych z OZE (Odnawialnymi Zrédtami Energii). Przyjety model biznesowy zaktada wykonywanie etapu
prac wstepnych, wymagajacych prowadzenia procedur administracyjnych, co znaczaco ogranicza poczatkowe
koszty, na etapie najbardziej obarczonym ryzykiem biznesowym. Dzieki przyjetemu modelowi dziatalnosci, w
opinii Zarzadu Spétki, jest on atrakcyjny dla potencjalnych klientéw, poniewaz przez stosowane optymalizacje
kosztowe Emitent moze zaoferowad atrakcyjne warunki ptatnosci, z podziatem na etapy realizacji kontraktu.
Niemniej jednak istnieje ryzyko, iz Spotka nie pozyska w przysztosci podobnej ilosci zlecen jak w latach
poprzednich. Taka sytuacja bedzie miata negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Prowadzenie
dziatalnosci projektowej zwigzane jest rowniez z ryzykiem popetnienia btedow na etapie projektu.
Prawdopodobienstwo wystgpienia takiej sytuacji jest jednak minimalne i jeszcze nigdy w historii spétki nie
miato miejsca. Emitent podkresla, ze przygotowany projekt jest zatwierdzany przez wyznaczone do tego celu
instytucje, uzyskuje zgody i pozwolenia co znaczaco zmniejsza ryzyko popetnienia btedu. W kazdej umowie
spotka stosuje standardowe zapisy Kodeksu Cywilnego oraz zasade nalezytego wykonania kontraktu.
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Ryzyka zwigzane z planowanymi projektami budowy farm PV

Emitent zaktada rozwdj dziatalnosci w zakresie budowy farm fotowoltaicznych. W tym celu w najblizszych
latach (tj. do korica 2021 r.) planuje utworzenie do trzech spétek SPV, w ktérych jego wktadem bedzie
wykonanie projektu farmy PV, a wktadem drugiej strony bedzie grunt lub umowa dzierzawy gruntu pod budowe
farmy PV. Kolejnym krokiem ma by¢ uzyskanie wszelkich opinii, pozwolen i zgdd w tym miedzy innymi decyzji
srodowiskowej, warunkéw zabudowy, warunkdéw przytgczeniowych (oraz zawarcia umowy przytgczeniowej,
pozwolenia na budowe oraz uzyskanie finansowania, a nastepnie w ostatnim etapie wybudowanie farmy. Po
oddaniu farmy do uzytku Emitent planuje sprzedac swoje udziaty w spétce SPV ale moze réwniez przystgpic¢ do
sprzedazy udziatdéw w spotce SPV na wczedniejszym lub pdzniejszym etapie rozwoju projektu. Emitent nie
posiada doswiadczenia w samodzielnej realizacji wszystkich etapow projektu budowy farm fotowoltaicznych.

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, nie zawart jeszcze zadnej umowy o
wspotpracy nad rozwojem projektu budowy farmy fotowoltaicznej dla konkretnej lokalizacji. Emitent
identyfikuje ryzyko nieznalezienia potencjalnych lokalizacji dla rozwoju tego typu projektéw oraz ryzyko
nieuzgodnienia warunkdéw wspdtpracy w ramach spétek SPV z zainteresowanymi partnerami.

Emitent informuje, ze rozwdj projektow budowy farm PV ma charakter etapowy i uzalezniony jest od uzyskania
opinii, pozwolen, decyzji administracyjnych oraz zawarcia stosownych umow. Istnieje ryzyko, ze opdznienia w
realizacji etapu rozwoju projektu wstrzymajg, opdznig lub uniemozliwig realizacje kolejnych etapdéw
przewidzianych dla projektu co rodzi ryzyko nieplanowanego wzrostu kosztéw realizacji projektu, opdznienia
realizacji projektu, wstrzymania realizacji projektu lub nieplanowanego zakonczenia realizacji projektu.

Emitent wskazuje rowniez na ryzyko braku pozyskania finansowania dla rozwijanych projektow budowy farm
fotowoltaicznych z uwagi na takie czynniki jak miedzy innymi negatywna ocena projektu przez potencjalny
podmiot finansujacy, brak wymaganego wkfadu wtasnego, negatywne zmiany otoczenia regulacyjnego w
obszarze OZE.

Emitent identyfikuje rowniez ryzyko braku mozliwosci sprzedazy udziatéw w spoétkach SPV, ktére beda rozwijaty
projekty budowy farm fotowoltaicznych z uwagi na negatywng ocene zrealizowanego projektu przez
potencjalnego kupujacego lub nieatrakcyjne warunki sprzedazy udziatéw lub zaptaty za udziat w tych w
spotkach SPV. Zarzad Emitenta wskazuje, iz dziatalno$¢ prowadzona w ramach budowy farm fotowoltaicznych
jest i bedzie prowadzona po uprzednim dokonaniu analiz pozwalajgcych zmaksymalizowac¢ szanse na sukces
przedsiewziecia.

Ryzyko koncentracji przychodéw
W 2020 roku tgczne przychody ze sprzedazy wyniosty 6.228.771,31 PLN. W 2020 r. dwa kontrakty dotyczace
dwdch odrebnych kontrahentéw stanowity 57,2% tacznych przychoddéw ze sprzedazy w tym roku. Kontrakt z
firma Joanna Gizewska-Chrzaszcz Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe Ubdj i Przetwdrstwo Indyka
(segment fotowoltaika) na kwote 2.250.000,00 PLN , podczas gdy kontrakt z Paristwowym Gospodarstwem
Wodnym Wody Polskie (segment hydroenergetyka i hydrotechnika) wynosit 1.312.141,78 PLN. Wskazane wyzej
kontrakty nie sg zwigzane ze statg wspotpracg w zwigzku z czym istnieje ryzyko, iz Emitent nie pozyska klientéw
stanowigcych rdwnowartos¢ przychodowa wyzej wskazanych odbiorcéw. Emitent wskazuje, ze z uwagi na
strategiczna orientacje na wspotprace z przedsiebiorstwami w obszarze fotowoltaika, cechg charakterystyczng
moze by¢ wysoka jednostkowa wartos$¢ zawieranych kontraktow oraz istotny poziom koncentracji przychoddw.

Ryzyko korzystania z kredytu i pozyczek
Dnia 29 stycznia 2021 roku Emitent zawart umowe kredytowa z Santander Bank Polska S.A. na kwote
590.000,00 PLN przy oprocentowaniu wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych w PLN powiekszonej o 4,0 punkty procentowe. Termin sptaty kredytu zostat wyznaczony na
dzien 28.01.2022 roku. Zabezpieczenie kredytu stanowia:
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a) poreczenie POLFUND (JEREMIE) Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. do wysokosci 60% kwoty aktualnego
zadtuzenia z tytutu udzielonego kredytu;
b) jeden weksel in blanco z wystawienia Spoétki wraz z deklaracjg wekslowa.

Ponadto Emitent pozyskat finansowanie zaciggajgc pozyczki od:
Cztonka Rady Nadzorczej — Pawta Turno na kwote 140.300,00 PLN, przy oprocentowaniu rocznym réwnym 8%
kwoty. Termin sptaty zostat ustalony na 31.12.2021r.

Prezesa Zarzadu — Mariusza Kostrzewa, 8 uméw w 2019 roku i 14 umow w 2020 roku, na tgczng kwote w
wartosci 77 tys. PLN z 209 roku i 233 tys. PLN z 2020 roku, przy oprocentowaniu réwnym 8% kwoty. Terminy
sptaty wszystkich pozyczek zostaty ustalone na mocy anekséw na dzien 31.12.2021 roku.

Cztonkiem Zarzadu — Fabianem Siemiatowskim na kwote 11.000,00 PLN, przy oprocentowaniu rocznym
rownym 8% kwoty. Termin sptaty zostat ustalony na mocy aneksu z dnia 29.05.2018 roku, na dziet 31.12.2021r.

Istnieje ryzyko, iz Spétka nie sptaci zaciggnietego zobowigzania i bank oraz pozyczkodawcy w celu odzyskania
swoich srodkéw rozpoczng egzekucje dtugu. Wystapienie takiej sytuacji miatoby istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowg Spotki, jej ptynnosc i wyptacalnosé. Zarzad Emitenta podejmuje dziatania w celu zachowania
i podniesienia ptynnosci finansowej oraz efektywnego zarzadzania dziatalnoscig prowadzong przez Spétke, a
takze wskazuje na biezgcg sytuacje ptynnosciowg Spotki, ktora jest bardzo dobra i nie rodzi ryzyka braku sptaty
wyzej wskazanych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa z zakresie ochrony srodowiska

Zmiany w prawie ochrony srodowiska mogg prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnosci obecnych i
potencjalnych klientéw Emitenta do nowych wymogdw, w tym réwniez uzyskania nowych pozwolen lub zmiany
warunkow dotychczasowych pozwolen posiadanych potencjalnych oraz obecnych klientéw Emitenta. W takiej
sytuacji moze zachodzi¢ konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych przez obecnych i
potencjalnych klientéw Spotki co moze wptyngé na wstrzymanie realizacji projektu juz rozpoczetego przez
Emitenta na wczesnym etapie rozwoju projektu, opdznieniami w przyjetych harmonogramach realizacji
projektow z przyczyn nie lezgcych po stronie Emitenta, wstrzymanie sie przez potencjalnych klientow z decyzjg
0 rozpoczeciu nowych projektéw miedzy innymi z uwagi na wyzszy poziom naktaddw inwestycyjnych lub
dtuzszy harmonogram realizacji projektu. Jest to ryzyko popytowe — Emitent ocenia wysokie
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka i jego wysoki stopien istotnosci dla klientéw spotki. Wigze sie z
niepodejmowaniem decyzji inwestycyjnych przez potencjalnych klientéw Spétki i ograniczenie liczby zlecen.

W przypadku juz rozpoczetych przez Emitenta projektow realizowanych na rzecz Zamawiajgcego, niekorzystne
zmiany prawa w zakresie ochronnych srodowiska moga uniemozliwi¢ Emitentowi realizacje wszystkich etapow
projektu objetych kontraktem z przyczyn niezaleznych od Zamawiajgcego. W takiej sytuacji istnieje ryzyko
niezrealizowania przez Emitenta catego kontraktu podzielonego na etapy i nieuzyskania zaktadanych
przychoddw ze sprzedazy oraz zaktadanej marzy z realizacji kontraktu, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na
sytuacje ekonomiczng Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem pozytywnych decyzji administracyjnych w dziatalnosci
projektowej
Emitent ramach swojej dziatalnosci oraz klienci i potencjalni klienci Emitenta w ramach swoich dziatalnosci
zobowigzani sg do pozyskiwania wielu pozwolen, zgdd i decyzji administracyjnych.
Ubieganie sie o zgody administracyjne bywa jednym z etapow realizowanych przez Emitenta ustug w zakresie
projektowania. Wydawanie zgdéd administracyjnych wigze sie z dokonywaniem ocen dostarczanej
dokumentacji przez organ decyzyjny. W postepowaniach administracyjnych, od negatywnej decyzji dopuszcza
sie odwotanie, ktére skutkuje wydtuzeniem procesu projektowego.
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Istnieje ryzyko, ze w wyniku uwag do dokumentac;ji projektowej wykonanej przez Emitenta na rzecz klienta,
zgtoszonych przez organ administracyjny Emitent nie zakonczy prac w terminie okreslonym w umowie z
klientem. Spétka w takich sytuacjach podpisuje aneksy wydtuzajgce czas realizacji projektu. W takiej sytuacji
Emitenta bedzie narazony na ryzyko naliczenia kar umownych oraz natozenia innych sankcji przewidzianych w
umowie z klientem.

Spoétka podejmuje dziatania w celu zapobiegania wystgpieniu tego ryzyka, poprzez zapewnienie nalezytej
starannosci i jakos¢ wykonywanych dokumentacji. W ocenie Emitenta rzeczone ryzyko jest istotne, ale stopien
jego wystapienia jest niski.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie zostaty zaskarzone jakiekolwiek decyzje administracyjne
uzyskane przez Emitenta w ramach realizacji inwestycji.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ekspertyz i opracowan technicznych dla projektow, ktore nie

bedga kontynuowane z przyczyn ekonomicznych lub prawnych
Koniunktura na rynku ustug oferowanych przez Spétke jest Scisle powigzana z ogdlng kondycjg gospodarki.
Zmiana prawa oraz spodziewanych efektow ekonomicznych moze powodowaé wzrost kosztéw po stronie
inwestoréw, a tym samym podejmowanie decyzji o zaniechaniu realizacji projektdw. Dziatalnos¢ Spotki
uzalezniona jest od koniunktury na polskim rynku odnawialnych Zrédet energii, determinowanej m.in.
przepisami prawa, wielkos$cig popytu, a takze dostepnoscig Srodkéw finansowych dla klientéw Spétki. Zmiany
legislacyjne, ostabienie popytu oraz pogorszenie ogdlnego klimatu inwestycyjnego w Polsce mogg przyczynié
sie do spadku rynkowych cen sprzedazy, a w konsekwencji moga doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow,
sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko negatywnych zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym
W pierwszym poétroczu 2021 r. 81,6% przychoddw Spotki byto generowane w segmencie PV. Ponadto Emitent
podejmuje dziatania na rzecz rozwoju projektdw fotowoltaicznych na wczesnym etapie rozwoju przez
dedykowane spotki projektowe.

W ocenie Emitenta rosngca ekspozycja na sektor Odnawialnych Zrédet Energii (OZE) rodzi ryzyko zwigzane z
negatywnymi zmianami jakie moga zachodzi¢ w otoczeniu prawno-regulacyjnym tego sektora. Emitent
wskazuje, ze niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ oraz perspektywy rozwoju mogg mie¢ negatywne zmiany
regulacji prawnych dotyczgcych sektora wytwarzania energii elektrycznej oraz OZE w tym w szczegdlnosci
dotyczacych ksztattu systemu wsparcia oraz ograniczajgcych wartos¢ srodkéw publicznych przeznaczonych na
system wsparcia dla producentéw energii elektrycznej w OZE. W ocenie Emitenta wyisze ryzyko negatywnych
zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w wiekszym stopniu dotyczy regulacji na poziomie krajowym niz
regulacji na szczeblu Unii Europejskie;j.

W czerwcu 2021 r. Ministerstwo Klimatu i Srodowiska opublikowato i skierowato do publicznych konsultacji
projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo energetyczne oraz ustawy o odnawialnych Zrédtach energii (UC 74)
obejmujacy w szczegdlnosci propozycje przepisdéw implementujgcych do polskiego porzadku prawnego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/944 z dnia 5 czerwca 2019 r. w sprawie wspdlnych zasad
rynku wewnetrznego energii elektrycznej oraz zmieniajacq dyrektywe 2012/27/UE.

W projekcie proponuje sie miedzy innymi wprowadzenie zmian w obszarze przepiséw dotyczacych odpowiedzi
odbioru i odbiorcy aktywnego na rynku energii, w tym proponuje sie nowy, w ocenie Emitenta istotnie mniej
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korzystny model rozliczen prosumentow, w zakresie osobnego rozliczenia energii elektrycznej wprowadzanej i
pobieranej z sieci w odniesieniu do energii elektrycznej wprowadzonej do sieci elektroenergetycznej przez
prosumenta energii odnawialnej, w przypadku, gdy zostata ona wytworzona w mikroinstalacji po raz pierwszy
po dniu 31 grudnia 2021 r. W ocenie Emitenta uchwalenie zmian w rzeczonym zakresie ustawy Prawo
energetyczne oraz ustawy o odnawialnych Zrdodtach energii w ksztatcie przedstawionym w projekcie
Ministerstwo Klimatu i Srodowiska rodzi ryzyko ograniczenia popytu na prosumenckie instalacje fotowoltaiczne
po 1 stycznia 2022 r. w sytuacji braku systemu wsparcia dla magazynow energii dla prosumenckich instalacji
fotowoltaicznych. Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego rzeczony dokument
zachowuje status projektu.

Dynamiczny rozwdj rynku instalacji fotowoltaicznych dla gospodarstw domowych (oséb fizycznych) wynika
rowniez z wykorzystania instrumentéw wsparcia takich jak programy M&j Prad, Czyste Powietrze, ulga
podatkowa w podatku dochodowym od oséb fizycznych, dotacje lokalne. Ograniczenie poziomu bezzwrotnych
Swiadczen moze istotnie wptyngé na wydtuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczne,
negatywnie wptyng¢ na popyt na instalacje fotowoltaicznych ze strony gospodarstw domowych (oséb
fizycznych) oraz ograniczy¢ przychody Emitenta osiggane w tym segmencie dziatalnosci oraz perspektywy jego
rozwoju w tym segmencie.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen urzadzen PV u dostawcow

Wozrostowi popularnosci paneli PV w 2020 roku towarzyszyt jednoczesnie spadek cen modutow
fotowoltaicznych. Trend ten ulegt zmianie w wyniku wybuchu 19 lipca 2020 r. pozaru w fabryce najwigkszego
na Swiecie producenta polikrzemu firmy GLC z Chin (podstawowego poétproduktu do wytwarzania paneli).
Wskutek strat spowodowanych wybuchem nastgpito ograniczenie produkcji odpowiadajgce okoto 1/10
globalnej wartosci podazy, w wyniku czego nastgpit wzrost cen materiatu. Emitent nie jest zwigzany zadnymi
umowami z dostawcami, w zwigzku z czym ryzyko niedostosowania ceny do sytuacji biezgcej jest dla jego
dziatalnosci istotnie minimalizowane. Jednoczesnie Emitent jako projektant i wykonawca nie podlega ryzyku
zmian cen komponentéw w takim stopniu jak producent paneli fotowoltaicznych. Istotnym z punktu widzenia
generowania przychoddw przez Emitenta jest wzrost cen paneli w kontekscie spadku popytu na instalacje PV.
Aby utrzymadé sprzedaz towardw Emitent moze by¢ zmuszony wprowadzi¢ rabaty konsumenckie co moze mie¢
istotny wptyw na wyniki osiggane przez Spotke.

Ryzyko rozwoju nowych technologii

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta pozostajg pod wptywem nowych technologii i produktéw
komplementarnych. Zmiany technologiczne dotyczgce miedzy innymi kluczowych elementow instalacji PV
takich jak panele fotowoltaiczne, falowniki oraz systemy konstrukcyjne. Wyniki prac badawczych
prowadzonych podlegajg szybkiej komercjalizacji co wptywa miedzy innymi na rosngcg moc paneli
fotowoltaicznych, ich sprawnos¢, poprawe wspdtczynnika temperaturowego, poprawe wspodtczynnika
rocznego spadku mocy w okresie eksploatacji paneli fotowoltaicznych.

Prowadzone s3 rdéwniez prace badawcze zmierzajgce do wykorzystania nowych materiatéw np. tzw.
perowskitéw, ktére dzieki mozliwosci druku na powierzchniach ptaskich takich jak dachdéwki, sciany czy szyby,
mogg istotnie zmienic sposdb przetwarzania energii stoneczne;.

Rozwdj nowych technologii generuje ryzyko niedostosowania dziatalnosci Emitenta do najnowszych i
najbardziej efektywnych rozwigzan oraz ryzyko poniesienia wysokich naktadéw na adaptacje nowych
technologii. W ocenie Emitenta, ryzyko rozwoju nowych technologii jest mitygowane przez dziatalno$¢ dziatu
projektowego Emitenta, ktéry monitoruje zmiany technologii i jest w stanie reagowac¢ na zmiany technologii
poprzez uwzglednianie najnowszych rozwigzan w biezgcej dziatalnosSci projektowej oraz dziatalnosci zwigzanej
z planowanym rozwojem projektéw budowy farm PV przez spotki celowe Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig polskiej sieci energetycznej powigzane z rosngcy liczba
instalacji PV
Polscy dystrybutorzy energii sygnalizujg rosnacy problem z liczbg przytaczanych do sieci instalacji PV, ktére
dostarczajg prad do sieci, ale go nie pobierajg. Rosngca ilos¢ mikro-instalacji generuje wyzwania dla operatorow
sieci. W takiej sytuacji coraz wyrazniej akcentujg oni potrzebe wyposazania prosumentéw w magazyny energii,
ktére pozwolg zwiekszy¢ auto-konsumpcje wytwarzanej energii, a jednoczesnie zmniejszg obcigzenie sieci.

Dystrybutorzy energii podkreslajg, ze odwrdcenie przeptywow w sieci dystrybucyjnej, a wiec wprowadzanie do
sieci energii zamiast jej pobieranie, moze skutkowac przecigzeniami elementéw sieci, problemami
napieciowymi czy brakiem mozliwosci wyprowadzenia mocy z czesci mikroinstalacji. Zdaniem przedstawicieli
PTPIREE dobrym rozwigzaniem problemu jest potgczenie rozwoju mikroinstalacji z rozwojem matych,
domowych magazyndéw energii. Istnieje jednakze ryzyko, iz przez niedostosowanie polskiej sieci energetycznej
do instalacji PV, zostang wprowadzone prawne ograniczenia w budowaniu farm fotowoltaicznych.
Jednoczesnie konieczno$¢ tworzenia magazyndw energii stanowi szanse dla rozwoju Emitenta, ktdrego
strategia rozwoju przewiduje prowadzenie dziatalnosci w tym obszarze.

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 i jej wptywem na dziatalnos$¢ i otoczenie Emitenta
W odpowiedzi na zagrozenia spowodowane pandemig COVID-19 wywotang przez koronawirus SARS-CoV-2
Polska oraz wiele innych krajow pojety dziatania w celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa.
Podjete dziatania skutkowaty miedzy innymi ograniczaniem dziatalnosci gospodarczej, wzrostem kosztéw
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w
warunkach czesto zmieniajgcych sie przepisow prawa.

W zwiagzku z panedemia COVID-19 Emitent zorganizowat prace Spétki w taki sposéb aby ograniczyé wptyw
pandemii na pracownikow i wspdtpracownikéw Spotki, w tym poprzez wdrozenie pracy zadalnej, wdrozenie
zasad prewencji i bezpieczeristwa. Dziatalno$é Emitenta nie wymaga zaangazowania duzej ilosci pracownikéw
a realizacja zadan z zakresu instalacji i montazu odbywa sie z wykorzystaniem ustug podwykonawcow przy
ograniczonych zasobach ludzkich na otwartych przestrzeniach, co ogranicza ryzyko zakazenia COVID-19.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie moze jednoznacznie przewidzieé
rozwoju pandemii COVID-19 oraz jej wptywu na Emitenta oraz jego otoczenie gospodarcze.

Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku wystapienia kolejnej fali pandemii ze osoby zaangazowane w prace
menadzerskie, projektowe, administracyjne i sprzedazowe nie bedg zdolne do wykonywania obowigzkéow lub
Swiadczenia ustug na rzecz Spétki co moze zagrozic¢ realizacji przyjetych harmonograméw w zakresie realizacji
kontraktow pozyskanych jak i harmonogramoéw pozyskiwania nowych kontraktow.

Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku wystgpienia kolejnej fali pandemii ograniczenia w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej mogg spowodowac zaktécenia w tancuchach dostaw dla dostawcow elementéow
systemow PV dla Emitenta co moze prowadzi¢ do ograniczonej dostepnosci tych towardéw oraz wptywac na
wzrost ich cen.

Zarzad Spotki zapewnia, iz utrzymuje kontakt z wieloma dostawcami w celu dywersyfikacji wskazanego ryzyka.
Dodatkowo Zeneris Projekty S.A. nie jest powigzany umowami z zadnym z dostawcdw, co przektada sie na petng
swobode Spoétki w doborze partneréw biznesowych. Oprdcz dostawcow, Spoétka utrzymuje kontakt rowniez z
firmami zajmujgcymi sie montazem instalacji fotowoltaicznych oraz podwykonawcami. Nalezy zauwazyé, iz
specyfika pracy zwigzanej z montazem instalacji fotowoltaicznych nie podlega obecnie panujacym restrykcjom.
Osoby montujgce, m.in. panele stoneczne pracujg na otwartej przestrzeni przy zachowaniu bezpiecznej
odlegtosci miedzy pracownikami.

By zwiekszy¢ bezpieczernstwo funkcjonowania Spétki, Zarzad wprowadzit czesciowg prace zdalng i sam
wykonuje obowigzki, niewymagajgce osobistego stawiennictwa, poza siedzibg Spétki. Jednoczesnie Zarzad
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zaznacza, iz praca zdalna nie wptywa negatywnie na efektywnos¢ wykonywanych przez niego prac i ma on
zapewniony bezpieczny dostep do wszelkich zasobéw niezbednych w wykonywaniu zadan.

Ponadto Zarzad Spotki wskazuje, iz w okresie od marca 2020 r., a wiec w okresie od poczatku epidemii, w Polsce
odnotowano zauwazalny wzrost zainteresowania ustugami Emitenta. Taki stan rzeczy jest wynikiem m.in.
wprowadzonych przez Rzad doptat dla prosumentéw energii elektrycznej. W zwigzku z powyzszym, obecnie
epidemia wirusa COVID—19 nie ma istotnego negatywnego wptywu na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢,
nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w przypadku catkowitego zamrozenia gospodarki Spétka moze odczu¢ tego
negatywne skutki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i koniunktura gospodarcza

Spdétka narazona jest na ryzyko zmian makroekonomicznych w kraju jak i poza jego granicami, gdyz objawy
spowolnienia badZ ozywienia gospodarczego czesto funkcjonujg réwnolegle w wielu panstwach. Zmiany
czynnikdw makroekonomicznych zaréwno na rynkach zbytu jak i na rynkach zaopatrzenia a w szczegdlnosci w
fancuchu dostaw komponentéw instalacji PV w tym miedzy innymi dynamika wzrostu PKB, poziom stop
procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz koniunktura na rynku nieruchomosci oraz rynku
kapitatowym oddziatujg na site nabywczg klientdw, sktonnos¢ do ponoszenia wydatkéw i finansowania
inwestycji. W zwigzku z tym Emitent jest narazony na zmiany wynikajagce z wptywu otoczenia
makroekonomicznego oraz koniunktury gospodarczej na popyt na ustugi Swiadczone przez Emitenta oraz podaz
i ciggtos¢ dostaw na rynkach zaopatrzenia. Utrzymywanie sie niekorzystnych zmian w otoczeniu
makroekonomicznym oraz pogorszenie koniunktury gospodarczej moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
wyniki dziatalno$ci Emitenta, jego kondycje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Dziatalnos¢ Spotki podlega wielu przepisom prawa, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa gospodarczego
jak rowniez przepisom regulujgcym ochrone prawa wiasnosci intelektualnej i przemystowej. Na dziatalnos¢
Spotki maja wptyw zmieniajgce sie przepisy prawa i rézne jego interpretacje, w szczegdlnosci w zakresie
przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Srodowisko prawne i regulacyjne w Polsce
nadal charakteryzuje sie zmiennoscig, a przepisy nie sg stosowane przez sgdy i wtadze publiczne w sposdb
jednolity.
Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie m. in. z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sgdéw, czy niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi
przez organy administracji publicznej.
Ryzyko zmian przepisdw prawa i ich interpretacji w przyszto$ci moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢
Spotki, jej wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju. Spétka obserwuje planowane i zachodzgce zmiany w
przepisach prawa i podejmuje dziatania pozwalajgce na jak najbardziej efektywne funkcjonowanie w ich
ramach.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisoéw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac ryzyko odmiennej ich interpretacji
przez Spoétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na
Spotke kare finansowg, ktéra moze miec istotny, negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy
skarbowe majg mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta
interpretacji przepisdéw podatkowych, sytuacja ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Spotki. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac ze zmian w wysokoSciach stawek podatkowych,
istotnych z punktu widzenia Emitenta, jednakze prawdopodobienstwo wystgpienia skokowych zmian mozna
oceni¢ jako niewielkie. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu w Spétce nie zostata przeprowadzona
kontrola przez Urzad Skarbowy.
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku OZE

Emitent prowadzi oraz rozwija dziatalno$¢ w sektorze fotowoltaicznym $wiadczac ustugi projektowania i
montazu instalacji fotowoltaicznych dla oséb fizycznych (gospodarstw domowych) oraz firm. Dodatkowo
Emitent rozpoczat dziatalnos¢ w obszarze rozwoju projektéw fotowoltaicznych na wczesnym etapie
przygotowania w modelu zaprojektuj, wybuduj, sprzedaj. W ocenie Emitenta rosnie liczba podmiotéw
Swiadczacych oraz zainteresowanych $wiadczeniem ustug konkurencyjnych wobec dziatalnosci prowadzonej
przez Emitenta w sektorze fotowoltaicznym zaréwno dla oséb fizycznych jak i firm. Intensywny rozwdj
podmiotéw Swiadczacych dziatalno$é konkurencyjng oraz stosowanie przez te podmioty agresywnej polityki
cenowej moze skutkowadé zmniejszeniem liczby i wartosci projektéw realizowanych przez Spétke, zwiekszonymi
naktadami na pozyskiwanie kontraktéw oraz spadkiem rentownosci realizowanych projektéw co moze miec
negatywy wptyw na wyniki finansowe Spotki oraz jej perspektywy rozwoju.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz dywersyfikacji ustug w celu ograniczenia wptywu przedmiotowego ryzyka
na sytuacje finansowg i majgtkowa Emitenta. Ponadto Spodtka rozwija marketing sieciowy wspomagajacy
utrzymanie relacji z biezgcymi i pozyskanie nowych klientéw.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta
W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego
kursu akcji i ptynnosci obrotu
Kurs akcji i ptynnosé akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna, wobec tego zapewnic,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie magt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajgc obrat instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
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wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowacd
powazng szkode dla interesow inwestorow lub  prawidiowego funkcjonowania  rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu NewConnect GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) nawniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

b) na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

c) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

d) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

e) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

f) wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

a. w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

b. w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

o jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu NewConnect:

a) W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢
dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigzaé emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i
4) Regulaminu NewConnect. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez
okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

b) W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest do
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zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do kornca okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej
umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu.

c) W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej
wejscia w zycie w terminie, o ktdrym mowa w §17b ust.1 albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12
ust. 3i § 12a Regulaminu NewConnect stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazadaé od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.
Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, w przypadku, gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia
interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu

kary upomnienia lub kary pienieznej
Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15ai 15b lub
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w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

1. upomnieé emitenta,

2. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziata majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c
ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z moizliwoscia natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar

administracyjnych za niewykonywanie Ilub nieprawidilowe wykonywanie obowigzkéw

wynikajgcych z przepiséw prawa
W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajgcy ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac
od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlegaé karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do
wysokosci 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i
naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami osdb
petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majgcych dostep do informacji poufnych, w przypadku osdéb
prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty
uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

a. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzgdzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartos¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

b. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR —2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotdbw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r. oraz

c. w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosé tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.
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W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktérej przepisy prawa polskiego
zostaty dostosowane do przepisdw Rozporzgdzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkédw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac decyzje o wykluczeniu, papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu —decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie albo - natozy¢,
biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktdry jest naktadana kara, kare pieniezna
do wysokosci 1.000.000 zt albo - zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1le Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej réwnowartos$¢ 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt albo zastosowaé obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw
wartosciowych z obrotu w tym systemie albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt albo zastosowacé obie sankcje
tacznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkédw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzaé
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.
Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okrelonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na
rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600
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zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgji.
W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta
Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy lub skresleniem
Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

. rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, z wytgczeniem
rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktéorym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu NewConnect,

Il. zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

Il. skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu NewConnect.
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdw.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu NewConnect warunkiem notowania instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o
animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w
zakresie obecnosci w arkuszu zlece, minimalnej wartos$ci zlecedh i maksymalnego spreadu, jak réowniez
dodatkowych warunkéw animowania okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu NewConnect.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu NewConnect Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia
warunku, o ktérym mowa w ust. 3 wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwa¢ emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem ust. 5, 10i 11, w przypadku (i) rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po
dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu
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obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu NewConnect Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na witasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator NewConnect moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot
zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym
systemie obrotu lub umowa, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu NewConnect akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji
— o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu NewConnect akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu -
o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu NewConnect z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej
umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciaggtych lub w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku.
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Il. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym
Emitent
Nazwa (firma): ZENERIS PROJEKTY S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-770 Poznan, ul. Paderewskiego 8
Numer KRS: 0000871671

Oznaczenie Sadu:

R
N

EGON:
IP:

Telefon:

Poczta e-mail:

Strona www:

W imieniu Emitenta dziataja:

e Mariusz Jan Kostrzewa — Prezes Zarzadu
e  Fabian Siemiatowski

— Cztonek Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

300517716
7781443077
+48 61 8551012

biuro@zenerisprojekty.pl

https://www.zenerisprojekty.pl

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczam, Ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by

zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem

faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie i wycene

instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze ze opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w

obrocie tymi instrumentami.

Z,

,f/%

Marusz Kostrzewa — Prezes Zarzqdu

P

Fabian Siemiatowski -

Czlonek Zarzgdu
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Autoryzowany Doradca

Y| Investments
' & Consulting

Nazwa (firma): INC Spdtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad R.ejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Telefon: +48 (61) 851 86 77

Fax: +48(61) 85186 77

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja:
a) Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Sebastlap Huczek - Wiceprezes Zarzgdu

4
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lll. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1. Szczegétowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub
swiadczen dodatkowych

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 306.000 (trzysta sze$¢ tysiecy) sztuk powstaty na podstawie
przeksztatcenia udziatow spotki Zeneris Projekty spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i zawigzania spotki
Zeneris Projekty S.A. Akt Zawigzania Spotki Akcyjnej pod firma Zeneris Projekty Spotka Akcyjna z dnia 10
listopada 2020 roku rep. A nr 3502/2020 (Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow) sporzadzit
notariusz Aleksandra Btazejczak-Zdzarska, kancelaria notarialna w Poznaniu przy ulicy Nowowiejskiego 10/14.
Kapitat zaktadowy Emitenta po przeksztatceniu w spétke akcyjng wynosit 153.000,00 zt (sto piecdziesiat trzy
tysigce ztotych) i dzielit sie na 306.000 (trzysta szesc tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda.

Nastepnie na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Zeneris
Projekty S.A. objetej aktem notarialnym z dnia 16 lutego 2021 r., Rep. A 505/2021 w sprawie zmiany wartosci
nominalnej akcji w drodze podziatu akcji oraz zmiany statutu Spotki wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje,
to jest 306.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A podlegajg podziatowi na 5 akcji zwyktych na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Tym samym zwiekszyta sie ogdlna liczba akcji serii A z dotychczasowej
liczby 306.000 na liczbe 1.530.000 (jeden milion piec¢set trzydziesci tysiecy) akcji, przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcje serii A nie sg uprzywilejowane; nie sg tez przedmiotem zadnych zabezpieczen ani s$wiadczen
dodatkowych.

Akcje zwykte na okaziciela serii B powstaty na podstawie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki Zeneris Projekty S.A. objetej aktem notarialnym z dnia 29 marca 2021 r., Rep. A 2643/2021
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji otwartej
i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki.

Nastepnie o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki objetym aktem notarialnym z dnia 12 maja 2021 r., Rep. 3950/2021
wskazano, iz po przeprowadzeniu emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B i zgromadzeniu srodkdéw
finansowych na ich optacenie, kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote 22.901,00 zt poprzez
emisje 229.010 (dwiescie dwadziescia dziewiec tysiecy dziesieé) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Akcje serii B nie sg uprzywilejowane; nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani swiadczen dodatkowych.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

1) 1.530.000 (trzysta szes¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda;

2) 229.010 ( dwiescie dwadziescia dziewied tysiecy dziesie¢) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy).

Strona | 30



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanieakcji Emitenta
Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Ograniczenia umowne
Obecni akcjonariusze nie posiadajg podpisanych umdéw ograniczajgcych zbywalnos¢ akgji.

Ograniczeniawynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Po wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect, Spotka stanie sie spdtka publiczng zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy
o ofercie publicznej. Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone
pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej
zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j
liczby gtoséw zostat natozony obowigzek zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych
okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 10% ogdlnej liczby gtosow o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje sg
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktdrym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzied.
W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

a. zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

b. posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gloséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczgcej zamiardow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza
KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkdw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia.

Do ograniczern w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
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przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obowigqzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
sprawie naduzyc na rynku
W momencie, gdy Spotka stanie sie spdtkg publiczng, Emitent bedzie podlegac ograniczeniom okreslonym w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogolny, wigzg w catosci i s3
bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez
poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznosc
stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz zawezony
zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikédw rynku oznacza to konieczno$¢ stosowania przepiséw
Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonawczych sprzecznych z Rozporzgdzeniem MAR. Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

e instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

e instrumentdéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdore sy przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na MTF;

e instrumentdéw finansowych, ktdre sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

e instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartosé zalezg
od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach lub majg na nie
wptyw, w tym m.in. swapdéw ryzyka kredytowego lub kontraktdw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
d) dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1) okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentdéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2) w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéow
finansowych.
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Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe,
aby mozna byto wyciggnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym
w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takie etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.
Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.
Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktdrych
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swoich
decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma
miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajac, na witasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania
lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy
zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty

finansowe, ktérych informacje te dotycza lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich osdb, ktére weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniezdo osdb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

e ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje ani zadna inna osoba fizyczna,
ktora mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

e nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu
na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabytfa lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
dotyczg dane informacje.
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Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

e jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje -
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentéw finansowych, ktorych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego
instrumentu finansowego; lub

e jest upowazniona do realizacji zlecert w imieniu 0séb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére
stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych
oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez

zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego,
ktore powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spotkag i wykorzystuje te
informacje wyfacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem, ze
w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spétki wszelkie informacje
poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdéb przestaty by¢ informacjami poufnymi.
Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentdow finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreSlonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze
powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.
Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéweczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem
przypadkoéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie
rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1
Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:
- zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:
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a) wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btagd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub

b) utrzymuja albo moga utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca
zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

- zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
moggce wptywacd na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

- rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu lub przy uzyciu innych
srodkow, informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btgd co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga
zapewnic¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba
rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

- przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1.

postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowag,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btagd inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi
do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym s$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa
powyzej poprzez:
a. zaktdécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecedA w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen, ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobieistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie  okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych
lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego
podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw wsposdb odpowiedni i skuteczny

Zatgcznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie

fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz

okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12

Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
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rowniezdoosob fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek
tej osoby prawnej.
Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta

lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opobinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bfad opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opa6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie
niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej
kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta faczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego.
Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentow dtuznych emitenta lub instrumentdw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqgzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentoéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentédw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku, gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczgcych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR
(1.000.000.000 euro dla tgcznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrdt zarédwnoprzedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcodw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega przeliczeniu na ztote
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wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku

kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika
zamiaru:

z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy

e pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

e przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéow, catosci lub

czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo

czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

e utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy,

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),

jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych

zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1)

2)

3)

3)

4)

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowga akcji albo udziatéw w
celuich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub
a) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy
zamierzajgcy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,
przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1)

2)

3)

4)

wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw,

przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw,

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow,

przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej

dwdchprzedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art.

96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postepowanie antymonopolowe w

sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurenc;ji i
konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej
na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajagcych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkdw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze rowniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktdérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organéw spétek uczestniczacych w
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podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Rozporzgdzenie Rady Wspodlnot Europejskich dotyczqce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
W zakresie kontroli koncentracji przedsigbiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotow, ktdére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:
taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld euro,
faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1. faczny $wiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 mlIn euro,

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

3. w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrot co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min euro oraz

4. taczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

5. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi,
prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych,

6. czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierdéw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te
prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego
aktywow badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w
ciggu jednego roku od daty nabycia.
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Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z
pdzn. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakgc;ji, co do ktérej
organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb
kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:
1. udziatéw albo akgji,
2. ogdbtu praw i obowigzkow wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo reprezentacji
spotki osobowej,
3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spo6tka, bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie.
Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 12c ust.
1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach
dotyczacych m.in. spotek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:
a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw albo (ii) posiadanie
udziatu kapitalowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadéw
whiesionych do tej spotki lub
b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.
Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:
a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akc;ji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.
Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego
uczestnictwa rozumie sie:
1) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
2) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci
wszystkich wktaddw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw
albo akgji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do
art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rdéwniez na podstawie porozumien
zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecieznaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

c¢) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
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jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong
jest dokonywane przez grupe dwoch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktédrym
inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz
choéby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsigbiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu bgdz innych
uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikow
majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow majatku
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art.
12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo
40% ogdlnej liczby gtosdow w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu
objetego ochrong lub udziatu kapitalowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

¢) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji,
udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany Ilub zniesienia uprawnien przystugujacych
poszczegdlnymwspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie
z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej
czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci
prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast
jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony
porozumienia facznie. Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia
znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku
nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot
nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli lub

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
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Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art.
52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii
Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w
przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

5) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw
na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
1) bez ztozenia zawiadomienia albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajacg dopuszczalnosé wykonywania praw z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb
niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci
podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

1.1. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje serii A

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 306.000,00 (trzysta sze$¢ tysiecy) sztuk powstaty na podstawie
przeksztatcenia udziatdéw spotki Zeneris Projekty spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Poznaniu i zawigzania spotki Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Poznaniu na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10 listopada 2020 roku rep. A nr 3502/2020. Cena
nominalna akcji zostata ustalona na poziomie 0,50 PLN. Nastepnie na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Zeneris Projekty S.A. objetej aktem notarialnym z dnia 16 lutego
2021 r., Rep. A 505/2021 w sprawie zmiany wartosci nominalnej akcji w drodze podziatu akcji oraz zmiany
statutu Spotki wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje, to jest 306.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
ulegty podziatowi na 5 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Tym samym
zwiekszyta sie ogdlna liczba akcji serii A z dotychczasowej liczby 306.000 (trzysta szesc tysiecy) sztuk akcji na
liczbe 1.530,000 (jeden milion piecset trzydziesci tysiecy) sztuk akcji, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego Spétki w wysokosci 153.000,00 zt.

Subskrypcja akgcji serii B

Akcje zwykte na okaziciela serii B powstaty na podstawie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spétki Zeneris Projekty S.A. objetej aktem notarialnym z dnia 29 marca 2021 r., Rep. A 2643/2021
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji otwartej
i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki.
Oswiadczeniem Zarzadu Spétki objetym aktem notarialnym z dnia 12 maja 2021 r., Rep. 3950/2021 wskazano,
iz po przeprowadzeniu emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B i zgromadzeniu Srodkéw finansowych na ich
optacenie, kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 22.901,00 zt (dwadziescia dwa tysigce
dziewiecset jeden tysiecy ztotych) dzielgc sie na 229.010 (dwiescie dwadziescia dziewiec tysiecy dziesiec) akcji
zwyktych na okaziciela serii B.

Emisja akcji serii B przebiegata w trybie oferty publicznej o wartosci do 1.000.000 euro, a funkcje firmy
inwestycyjnej petnit Dom Maklerski INC S.A.,, w tym prezentowat warunki emisji na stronie
http://crowdconnect.pl. Emitent prezentowat warunki oferty takze na wifasnej stronie internetowej
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https://zenerisprojekty.pl/. Dokument ofertowy zostat udostepniony wraz ze startem oferty publicznej, tj. w
dniu 20 kwietnia 2021 r. i byt dostepny do jej zakoriczenia w dniu 5 maja 2021 r. Aktualnie archiwalny dokument
ofertowy dostepny jest pod adresem:
https://crowdconnect.pl/files/attachments/Dokument_Ofertowy_Zeneris%20Projekty.pdf  Emisja zostata
przeprowadzona bez obowigzku sporzadzania i zatwierdzania prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz art. 37a
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zgodnie z art. 37a. ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego
na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy
zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i beda mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga
udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego informacje o tej ofercie. Dokument
Informacyjny, sporzadzony na podstawie art. 37a ustawy o ofercie publicznej zawiera podstawowe informacje
o0 emitencie papierow wartosciowych, w tym informacje finansowe, informacje o oferowanych papierach
wartosciowych oraz o warunkach i zasadach oferty, podstawowe informacje o planowanym sposobie
wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji papierow wartosSciowych, podstawowe informacje o istotnych
czynnika ryzyka oraz oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie.
Ogtoszenie wzywajgce do zapisywania sie na akcje Spotki zostato opublikowane w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym w dniu 13 kwietnia 2021 r. (nr 70/2021).

Daty rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii B:

e |transza od dnia 20 kwietnia 2021 r. do dnia 27 kwietnia 2021 r,;
e |l transza od dnia 27 kwietnia 2021 r. do dnia 4 maja 2021 .

1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;
a. data rozpoczecia: 20 kwietnia 2021 r.
b. data zakonczenia: 4 maja 2021 r.

2) data przydziatu instrumentéw finansowych:
6 maja 2021 r.

3) liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza:
229.010 sztuk akcji serii B

4) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktére ztozono zapisy:
nie wystgpita

5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy:
229.010 sztuk akcji serii B

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
13,10 zt
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6a) informacja o sposobie opfacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych, ze wskazaniem
szczegdtowych informacji obejmujgcych:

Akcje serii B zostaty objete (nabyte) za wktady pieniezne, tj. poprzez wptate srodkéw pienieznych na
rachunek bankowy Emitenta.

7) liczba oséb, ktdre ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegolnych transzach:
101 oséb fizycznych i 4 osoby prawne

8) liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach:
101 oséb fizycznych i 4 osoby prawne

8a) informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Nie sg podmiotami powigzanymi.

9) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentéow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cenag
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta):

Emitent nie zawierat umdéw o subemisje

10) tgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:
a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: 99.048,18 zt
wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00
sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 zt
d. promocji oferty: 0,00
11) metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta: zgodnie z art. 36. ust. 2b. Ustawy o rachunkowosci
Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartosciag nominalng akcji
("agio") a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Transakcje na akcjach serii A przeprowadzone w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego

dokumentu:

taczna ilosc¢ transakcji na akcjach

llo$¢ transakcji

Cena nabycia (PLN)

Wolumen

wartos¢ (PLN)

12

13,10

263 298

3.449.203,8

Zrédto: Emitent

Dnia 12 kwietnia 2021 roku Pawet Turno bedgcy Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Emitenta dokonat

sprzedazy 54.000 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za tgczng cene 707.400,00 zt, na rzecz osoby fizycznej

niepowigzanej z Emitentem. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajacego.
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Dnia 12 kwietnia 2021 roku Pawet Turno bedacy Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta dokonat
sprzedazy 31.000 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 406.100,00 zt, na rzecz osoby fizycznej
niepowigzanej z Emitentem. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajacego.

Dnia 12 kwietnia 2021 roku Pawet Turno bedacy Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta dokonat
sprzedazy 31.000 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za tgczng cene 406.100,00 zt, na rzecz osoby fizycznej
niepowigzanej z Emitentem. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajacego.

Dnia 14 kwietnia 2021 roku Pawet Turno bedacy Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta dokonat
sprzedazy 15.267 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 199 997,70 zt, na rzecz osoby fizycznej niepowigzanej
z Emitentem. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajacego.

Dnia 14 kwietnia 2021 roku Pawet Turno bedacy Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Emitenta dokonat
sprzedazy 38 733 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 507 402,30 zt, na rzecz osoby fizycznej niepowigzanej
z Emitentem. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajacego.

Dnia 8 czerwca 2021 roku Pawet Turno bedacy Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Emitenta dokonat sprzedazy
7 634 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 100 005,40 zi, na rzecz osoby fizycznej niepowigzanej z
Emitentem. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

Dnia 7 czerwca 2021 roku Pawet Turno bedgacy Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Emitenta dokonat sprzedazy
7 634 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 100 005,40 zi, na rzecz osoby fizycznej niepowigzanej z
Emitentem. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

Dnia 12 kwietnia 2021 roku Fabian Siemiatowski bedgcy Cztonkiem Zarzagdu Emitenta dokonat sprzedazy
11 000 akcji, po 13,10 zt kazda, tj. za faczng cene 144 100,00 zt, na rzecz Marcina Krzyzowskiego bedacego
Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy
sprzedajgcego.

Dnia 12 kwietnia 2021 roku, osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem, dokonata sprzedazy 25 000 akcji, po
13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 327 500,00 zf, na rzecz Marcina Krzyzowskiego bedgcego Cztonkiem Rady
Nadzorczej Emitenta. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

Dnia 7 czerwca 2021 roku, osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem, dokonata sprzedazy 15 267 akgcji, po
13,10 zt kazda, tj. za tgczng cene 199.997,70 zt, na rzecz osoby prawnej, niepowigzanej z Emitentem. Transakcja
zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

Dnia 7 czerwca 2021 roku, osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem, dokonata sprzedazy 16 000 akcji , po
13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 209 600,00 zt, na rzecz osoby fizycznej, niepowigzanej z Emitentem. Transakcja
zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

Dnia 7 czerwca 2021 roku, osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem, dokonata sprzedazy 10 000 akcji, po
13,10 zt kazda, tj. za taczng cene 131 000,00 zt, na rzecz osoby fizycznej, niepowigzanej z Emitentem. Transakcja
zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajgcego.

Dnia 16 lipca 2021 roku, osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem, dokonata sprzedazy 763 akg;ji, po 13,10 zt

kazda, tj. za tgczng cene 9.995,30 zt, na rzecz Domu Maklerskiego BDM S.A. na potrzeby swiadczenia ustug
animatora. Transakcja zostata optacona przelewem na rachunek bankowy sprzedajacego.
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Wszystkie wyzej wymienione transakcje byly zawierane w ramach umoéw cywilnoprawnych. W ramach
transakgcji, sprzedajgcy zawierat bezposrednio umowe sprzedazy z kupujgcym i nie kierowat propozycji nabycia
do wiecej niz jednej osoby, w zwigzku z czym transakcje nie spetniaty kryteriow oferty publicznej w rozumieniu
przepisow Rozporzadzenia UE w sprawie prospektu.

Z uwagi na fakt, ze zaréwno cena emisyjna akcji w ofercie publicznej akcji serii B, jak i cena sprzedazy akcji w
transakcjach wynosity 13,10 zt za akcje, Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat ww. cene jako poziom kursu
odniesienia na debiut akcji Spotki.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem organu lub
os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentdéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 306.000,00 (trzysta sze$¢ tysiecy) sztuk powstaty na podstawie
przeksztatcenia udziatdéw spotki Zeneris Projekty spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Poznaniu i zawigzania spotki Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Poznaniu na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 10 listopada 2020 roku rep. A nr 3502/2020. Cena
nominalna akcji zostata ustalona na poziomie 0,50 PLN.
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KANCELARIA NOTARIALNA
Aleksandra Blazejezak-Zdzarska - notariusz
Beata Spaczynska — notariusz s.c.
ul. Nowowiejskiego 10/14
61-731 Poznan
tel. 61 848 02 48, tel. kom, 501 510 070
NIP 778-14-67-675
¢-mail: bzs@rejent. poznan.pl

Repertorium A numer: 3502 /2020 “] ‘E}: E‘?{;(j‘ ,'

AKT NOTARIALNY

Dnia dziesigtego listopada dwa tysigee dwudziestego roku (10.11.2020 1.), przed notariuszem
Aleksandrg Blazejczak - Zdzarska, w Kancelarii Notarialnej mieszczacej si¢ w Poznaniu, przy
ulicy Nowowigejskiego 10/14, stawili si¢, wymienieni na zalaczonej do niniejszego aktu
notarialnego liscie obecnoSci wspdlnicy oraz pelnomocnicy wspdlnikéw ZENERIS
PROJEKTY Spélki z ograniczony odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu (kod 61-
770), (dalej Spélka), przy ulicy Paderewskiego 7, wpisanej do rejestru przedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000276945, posiadajacej REGON
300517716 1 NIP 7781443077, ktdrzy oéwiadezyli, Zze przybyli w celu odbycia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow tej Spotki.
Stawajacy okazali wydruk KRS zawierajacy informacj¢ odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

z rejestru przedsigbiorcow KRS numer 0000276945, pobrany ze strony Ministerstwa
Sprawiedliwosei dnia 10 listopada 2020 roku w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 1. o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz zapewnili, ze dane w nim ujawnione nie ulegly
zmianie, Spolka nie zostala postawiona w stan likwidacji, nie toczy si¢ wobec niej zadne
postgpowania w trybie ustawy Prawo upadiosciowe ani w trybic ustawy Prawo

restrukturyzacyjne.

PROTOKOL NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
ZENERIS PROJEKTY SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
7. SIEDZIBA W POZNANIU

§ 1 (aktu notarialnego)

Zgromadzenie Wspolnikow otworzyl Prezes Zarzgdu Pan Mariusz Kostrzewa. Nastgpnie
zgromadzeni wspolnicy jednomyélnie, w glosowaniu tajnym, wybrali na Przewodniczacego
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Pana Pawla Stanistawa Turno,

Pan Pawel Tumo oféwiadezyl, e nie zachodzg wobec niego zadne z okolicenodci

wymienionych w art. 50 ustawy o dowodach osobistych. ———--- mmmm e
Notariusz zwrdcila uwage na przepisy Ogélnego Rozporzgdzenia o Ochronie Danych
2016/679 — RODO z dnia 27 kwietnia 2016 roku, a stawajacy odwiadczyl, ze zapoznat sic
z klauzulg informacyjng dotyezacs preetwarzania jego danych 050bowych, ——----ss-sesemseaseas
Przewodniczqey sporzadzit listg obecnodel, sprawdzit ja, podpisal oraz zalgcayl ja do
niniejszego protokoly i stwierdzil, ze na dzisiejszym Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
Wspdlnikéw reprezentowany jest caly kapitat zakladowy Spolki, oraz ze nie zostal zgloszony
sprzeciw ani co do odbycia Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw, ani co do porzadku
obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow, wobec czego mimo nieformalnego
zwolania, stosownie do art. 240 Kodeksu spolek handlowych, Zgromadzenie jest zdolne do
podejmowntia wakiiych uchwal, —— e s

Nastepnie Preewodniczacy poinformowat, #e porzadek obrad dzisiejszego Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wspalnikow jest nastepujgey: —-se--m——— e mmmnennes
1) otwarcie obrad Nadzwyezajnego Zgromadzenia Wspalnikow, .

2)  wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoIniKow, -—--—-s-smm-eme-
3)  sprawdzenie oraz podpisanie listy OBECROSE, =mmsmmmsmmmmm e e

4)  stwierdzenie prawidlowoéci odbycia Nadzwyczainego Zgromadzenia Wapdlnikow i

Jego zdolnodei do podejmowania uchwal, - -eemeeeeee -

3)  przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspalnikow, -——----ee-umeee-
0)  podjeeie uchwaly w sprawie uchylenia uchwaly numer 2 w przedmiocie przekszialeenia
i uchwaly numer 3 w przedmiocie wyboru podmiotu do prowadzenia rejestru
akejonarinszy, MNadzwyczajnego Zgromadzenia Wapdlnikdw Spodki,
zaprotokotowanego aktem notarialnym z dnia 3 listopada 2020 roku, sporzadzonym
przez notariusza w Poznaniu Magdalene Klaudie Kubiszewska za numerem Rep. A
SOTO/Z020, mmmmmamnanee e e e en s e i i e e B 2 e e e e

7)  ustne przedstawienie istotnych elementow tresci planu przeksztalcenia i opinii bieglego

[c'.l,:idm\m, ——————— e e e e e e ] ——- e ——
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8) podjecie uchwaly w sprawie przeksztalcenia Spolki w spotke akeyjng pod firmg
ZENERIS PROJEKTY Spolka Akcyina,
9)  podjecic uchwaly w sprawie wyboru podmiotu do prowadzenia rejestru akcjonariuszy
ZENERIS PROJEKTY Spdtki Akcyjnej,
71\.0) zamkniccie Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow.,

wyzszy porzadek obrad zostal przyjety w wyniku glosowania jawnego, w ktérym oddano 306
sta szes¢) glosbw ,,za”, przy braku glosow ,.przeciw” i ,.wstrzymujgcych sig”, —emssseeeeeeaeee—-

§ 2 (aktu notarialnego)

Przystgpujac do rozpatrywania spraw zgodnie z przyjetym powyzej porzadkiem obrad
Przewodniczacy stwierdzil, ze punkty od 1 do 5 porzadku obrad zostaly zrealizowane. ——----——-
Nastepnie Przewodniczacy przeszedt do realizacji punktu 6 porzadku obrad i w zwiazku z
przedstawionymi  Zgromadzeniu  Wspdlnikow  omylkami i niedokiadnodciami  oraz
watpliwosciami co do kompletnosei protokolu zawartego w akcie notarialnym z dnia 3
listopada 2020 roku, sporzadzonym przez notariusza w Poznaniu Magdaleng Klaudi¢
Kubiszewska za numerem Rep. A 5070/2020, zaproponowal podjecie uchwaly o ponizszej
tresci:

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
ZENERIS PROJEKTY Spolki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Poznaniu
z dnia 10 listopada 2020 roku
w sprawie; uchylenia uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 3 listopada
2020 roku

W zwigzku ze stwierdzenmiem omylek i niedoktadnosci oraz watpliwosciami co do
kompletnosci protokolu z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 3 listopada
2020 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ZENERIS PROJEKTY Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, postanawia uchyli¢ uchwat¢ numer 2
w przedmiocie przeksztalcenia oraz uchwale numer 3 w przedmiocie wyboru podmiotu do

prowadzenia rejestru akcjonariuszy, Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki,

Strona | 49



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjeta w wyniku glosowania jawy
w kiérym oddano 306 (trzysta szes¢) glosow ,za”, przy braku glosow 76
i.,wstrzymujacych si¢”.

Nastepnie Przewodniczacy przeszed! do realizacji punktu 7 porzadku obrad i w zwiqzkuf
oddal glos Prezesowi Zarzadu Spétki Panu Mariuszowi Kostrzewie, ktdry zapewnil, Ze: -
e Zarzad Spolki, zgodnie z art. 560 Kodeksu spolek handlowych, dwuks
zawiadomil wspdlnikow Spolki o zamiarze powzigeia uchwaly o przeksztates
Spotki, to jest dnia 29 wrzesnia 2020 roku oraz dnia 16 pazdziernika 2020 roku,

e zgodnie z art. 561 Kodeksu spolek handlowych, dokumenty, o ktérych mowa w
558 1 art. 559 Kodeksu spélek handlowych zostaly udostgpnione wspGlni
siedzibie Spotki,

przeksztalconej bedzie nie nizszy niz kapital zakladowy spolki przeksztalcane).----=

Nastgpnie Prezes Zarzadu Spolki Pan Mariusz Kostrzewa przedstawil ustnie, zgodnie z 4t
561 § 2 Kodeksu spotek handlowych, istotne elementy tresci planu przeksztatcenia i 0pi
bieglego rewidenta z badania planu przcksztalcenia, w tym: -~
— istotne elementy tresci planu przeksztalcenia ZENERIS PROJEKTY Spotki
ograniczong odpowiedzialnoéciag w spotke akcyjng, sporzadzonego przez Zi
Spoiki dnia 1 sierpnia 2020 roku wraz z:

1) z zalacznikiem numer | do planu przeksztalcenia — projektem f",
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspblnikéw ZENERIS PROJEKTY Spolk

ograniczong odpowiedzialno$cia w sprawie przeksztalcenia Spotki, -----=-==

2) z zalgcznikiem numer 2 do planu przeksztalcenia — statutem ZENER
PROJEKTY Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, '
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3) z zalgeznikiem numer 3 do planu preeksztalcenia — wyceng skladnikéw
majatku (aktywéw i pasywdw) ZENERIS PROJEKTY Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, L

4) z zalgcznikiem numer 4 do planu przeksztalcenia —  sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym dla celow przeksztafcenia, przy zastosowaniy

takich samych metod i w takim samym ukladzie, jak ostatnie roczne

. sprawozdanie finansowe, ---
ia;m:ln:e elementy tresci opinii bieglego rewidenta — sprawozdania niezalesnego
bieglego rewidenta z badania planu preeksztalcenia ZENERIS PROJEKTY Spotki z
' _ﬁgranljmmq odpowiedzialnodeia w spétke akcyjna dla Sadu Rejonowego Posnan —

\ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, sporzgdzone] dnia 21 wrzesnia 2020 roku przez bieglepo rewidenta Marka
Waojciechowskiego, numer ewidencyjny 10 984, przeprowadzajacepo  badanie w
imieniu PKF Consult Sp. z o.0. $p. k., ulica Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa
Oddziat Poznar - spitke wpisang na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBE

pod numerem ewidencyjnym 477,

Prezes Zarzadu Pan Mariusz Kostrzewa ponadio poinformowal, #e zgodnie z art. 559 § 4
Kodeksu spotek handlowych opinia bieglego rewidenta z dnia 21 wizesnia 2020 roku z badania
planu przeksztalcenia ZENERIS PROJEKTY Spilki z ograniczong odpowiedzialnodeiy w
spilke akeyjng wraz 2 planem preeksztalcenia z dnja 1 sierpnia 2020 roku i zalacznikami
zostata zlozona w Sgdzie Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 wrzeénia 2020 roku,

W zwigzku 7 tredcig ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 roku o ksztaltowaniu ustroju rolnego oraz
ustawy z dnia 28 wrzesnia 1991 roku o lasach Przewodniczacy .név.riad::zyl ponadio, iz
ZENERIS PROJEKTY Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeia nie jest wiascicielem ani
uzytkownikiem wieczystym nieruchomodci. --

Nastepnie Przewodniczaey przeszedt do realizacji punktu 8 1 9 porzadku obrad i
zaproponowal podjecie uchwaly o ponizszej tregei: -——-—--a-—eeoe
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Uchwala nr2
* Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
ZENERIS PROJEKTY Spélki z ograniczong odpowiedzialno$ciy z siedziba w Poznap;,
z dnia 10 listopada 2020 roku
w sprawie; przeksztafcenia Spotki w spotke akeying

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ZENERIS PROJEKTY Spolka z ograniczoy
odpowiedzialnoécig z siedziba w Poznaniu, dziatajac na podstawie art. 577 i w zwigzky
art. 563 Kodeksu spéfek handlowych, postanawia przeksztalci¢ ZENERIS PROJEKT
Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia (spétka przeksztalcana) w spotk¢ ZENER]
PROJEKTY Spolke Akcyjng (spélka przeksztalcons). '

2. Wysokos¢ kapitatu zakladowego spotki przeksztalconej rowna jest wysokosci kap;v"
spolki przeksztalcanej i wynosi¢ bedzie 153.000,00 z1 (sto pigédziesiat trzy tysigee
zlotych).

3. Kapital zakladowy spolki przeksztalconej dzieli si¢ na 306.000 (trzysta szesé tysigey]
sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 000001 do 306000 o warto&
nominalnej 0,50 71 (piecdziesiat groszy) kazda akeja.

4. Akcje serii A zostajg wydane wszystkim dotychczasowym wspélnikom ik
przeksztalcanej w stosunku 1000 (jeden tysiac) akcji za kazdy udzial, ~=-eesmemmeeeen s

5. Nie przewiduje si¢ przyznania wspdlnikom uprawnief osobistych. ~

6. Do pierwszego Zarzadu spolki przeksztalconej powoluje si¢ Mariusza Kostrzewe =f=
Prezesa Zarzadu.

7. W sklad pierwszej Rady Nadzorczej spétki przeksztalconej powoluje sig: =-esememmee
a) Pawta Turno,

b) Wlodzimierza Glowackiego,

¢) Andrzeja Marciniaka.

8. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ZENERIS PROJEKTY Spotka z ogrania it
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu wyraza zgode na nast¢pujgee

statutu spolki przeksztalconej:
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| T
STATUT
*  ZENERIS PROJEKTY Spélka Akcyjna w Poznaniu
1
L. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
I; Stawajgcy oSwiadezaja, 2e jako zalozyciele zawigzujy Spotke Akcyjng zwang dalej
v ' e
24 | Spotka powstaje z przeksztalcenia Zeneris Projekty Spélki z ograniczong

e

| vodpowiedzialnodcia w spotke akcyina, a jej zalozycielami sa dotychezasowi wspélnicy
i .Eﬁnéf'is Projekiy Sp. z o.0., posiadajgcy udzialy w kapitale zakladowym Zeneris

\ Projekty sp. z 0.0. na dzie podjgcia uchwaly o przeksztatceniu.

§2
1. Firma Spélki brzmi: Zeneris Projekty Spélka Akcyjna.
2, Spitka more uviywad skedtu firmy Zeneris Projekty S.A.
§3
Siedziba Spotki jest Poznan.
4
1. Spdtka dziata na obszarze Rezeczypospolite] Polskie] oraz poza jej granicami, -—-----=---

2. Spitka mode tworzyé oddzialy i uczestniczy¢ w innych spolkach na terenie

Rzeczypospolite] Polskie) oraz poza jej granicami. === -

85

Crzas trwania Spdfki jest nicograniczony.

IL PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

§ 6

Prezedmiotem preedsichiorstwa Spolki jest prowadzenie deiatalnosci w zakresie: -———-—c—neue
1} 43.21.2 Wykonywanie instalacji elektrycznych,

2} 71.11.Z Dziatalnosdé w zakresie architektury, -----e---
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3) 35.12.Z Przesylanie energii clektrycznej, .
4) 35.14.Z Handel energia elektryczng,
5) 42.91.Z Roboty zwigzane z budows obicktow inzynierii wodnej, -----=---
6) 64.99.Z Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie jp

niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, :
7) 70.10.Z Drzialalnoéé firm centralnych (HEAD OFFICES) i ho .,’fv

z wylaczeniem holdingdw finansowych, -
8) 71.12.Z Dziatalnoéé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo technig;
9) 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinic pozostalych

przyrodniczych 1 technicznych, '
10) 74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania, =-=seee-----...

11)33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia, ---
12) 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,
13)42.99.Z Roboty zwiazane z budows pozostalych obiektow inzynierii ladoy

wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Istotna zmiana przedmiotu dzialalnosci moze nastapic bez obowiazku wykupu akcji.|
uchwala podjeta zostanie przy zachowaniu wymogow wynikajacych z art. 417
Kodcksu spotek handlowych.

IIl. KAPITAL ZAKLADOWY
§7

(stownie: pie¢dziesigt groszy) kazda akcja.
2. Kapital zakladowy moze byé pokryty gotéwka albo wkladami niepienigznymi. K8
zakladowy moze zostaé podwyZzszony poprzez przeniesienie do kapitatu zakiadd
srodkéw wiasnych Spétki zgromadzonych w kapitale zapasowym ' lub innym Spoit
3. Wszystkie akcje Spolki sa akcjami na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela nas
imienne jest niedopuszczalna,
4. Kapital zakladowy Spotki zostat oplacony w calosei przed zarejestrowaniem.
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§8
1. Akcje Spélkl‘ mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke. Szczegétowe warunki i sposéb umorzenia akcji okresla Walne Zgromadzenie.

2. Spolka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem

pierwszenstwa,
V. WLADZE SPOLKI
§9
A. Zarzyd
§ 10

1. Zarzad sklada si¢ z jednego lub wigkszej ilosci czionkéw. Rada Nadzorcza powoluje
Prezesa Zarzadu i pozostalych czlonkéw Zarzadu. Liczbe czlonkéw zarzadu
wieloosobowego okresla Rada Nadzorcza.

2. Kadencja Zarzadu jest wspolna i wynosi 5 (pigé) lat.
3. Jezeli powolanie czlonka Zarzadu nastgpuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie

2o na okres do konca tej kadencji.
4. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy konczacy si¢ w
trakcie ich kadencji.
5. Czonkowie Zarzadu mogg by¢ powolywani ponownie w sklad Zarzgdu, -—----eeeessmsen
6. Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub
caly Zarzad przed uplywem kadencji Zarzadu.
7. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodéw w czynnosciach poszezegélnych
lub wszystkich cztonkéw Zarzadu. :
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5. O sposobie zwolania posiedzenia Zarzadu decyduje kazdorazowo Prezes

8. Przewodniczacym posiedzenia jest Prezes Zarzadu.

10.

. Zarzad wykorfuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka,

. Jezeli przepisy prawa, statut badZ Regulamin Zarzadu przewiduja ...;

10

§11

uprawnien zastrzezonych przez obowigzujgce przepisy prawa i niniejszy
pozostatych organdw Spotki. |
W przypadku zarzadu wieloosobowego Zarzad reprezentuje Spotke w ten spo
kazdy czlonek moze skladaé o$wiadczenia oraz podpisywaé za Spétke jednoos

§12

podjecia uchwaly przez Zarzad stosuje si¢ ponizsze postanowienia oraz zg

zapisy Regulaminu Zarzadu.
Niezaleznie od innych ograniczen uchwata Zarzadu jest potrzebna, g

przez innego cztonka Zarzadu,
Dla podjecia waznej uchwaly konieczne jest, aby opowiedziala si¢ za nig
obecnych cztonkéw Zarzadu. W razie réwnej liczby glosow rozstrzyga glos Pr
Zarzadu. ss

Posiedzenia Zarzadu zwoluje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za wskazane.

W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczy¢ dzien, godzing,
i przedmtol posiedzenia.

innych srodkéw porozumiewania sie na odleglos¢.

Zarzad Spolki moze podejmowaé uchwaly takze poza pqsicdzmiami,
glosowanic piscmnc w trybic obiegowym lub glosowanie przy wyke

$rodkéw porozumicwania si¢ na odleglosc.
Szczegdlowe zasady pracy Zarzadu moga zosta¢ okreslone w Regulamune
ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§13
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drodze uchwaly jednego lub wigee] celonkéw Rady Nadzorczej do dokonania czynnodci z

lla

- | B. Rada Nadzorcza

e &14

n. 1. Rada Nadzorcza skiada sie z nie mniej niz trzech i nie wiecej niz pieciu czlonkiw, --m-mm-n-
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powelywani sy przez Walne Zgromadzenie na okres

__ /| < "pspﬁmgj 5-letniej kadeosii.

'E; _ .,]Iai?ﬁ_pnwolanie cztonka Rady Madzorcze) nastgpuje w trakeie kadencji Rady, powoluje

si¢ 20/na okres do koiica tej kadencji.
. If"q'lar_l;l:la,lj.-ff czlonkéw Rady Nadzorcze] wygasaja z dniem odbyeia Zgromadzenia

Hg;in:‘flnikéw zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostaini rok obrotowy konczacy

sig w trakcie ich kadencji,=--=--=-====sr=mrmsmreme e e

I
! 5. Calonkowie Rady Nadzorczej moga byé ponownie powelywani w sklad Rady Nadzoreze],

I
|
[ §15
1. Rada Nadzoreza wybiera ze swojego prona Przewodniczacegn, Wiceprzewodniczgeego 1

Sekretarza.
4. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz moga byé w kazdej chwili odwolani ze
swoich funkeji w radeie, uchwaly Rady Nadzorezej, co nie powoeduje utraty mandatu
czlonka Rady Nadrorczej,

§16
Posiedzenia Rady Nadzorcze) odbywaja sig przyvnajmniej 3 razy w roku obrotowym | sg
owolywane przez jej Preewodniczacego, # inicjatywy whasnej lub na wniosek Zarzsdu badz
chociazby jednego calonks Rady Nadeoreee],

17
1. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg byé powziete, jezeli na posiedzeniu obecna jest co
najmniej polowa jej crzlonkdw w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczgey,

a wszyscy jej celonkowie zostali zaproszeni,
2. Zawiadomienia winny zawieraé porzadek obrad, wskazywat czas i migjsce odbycia

posiedzenia oraz by wyslane listami poleconymi lub poczlg elekironiczng, co najmniej na
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siedem dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy korespondencyj
adresy poczty ‘elektronicznej (e-mail) wskazane przez Czlonkéw Rady Nadzo

telefonicznie co najmniej na trzy dni przez dniem posiedzenia. o
3. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyla Przewodniczacy Rady Nadzomul
4. Przewodniczacy zamicszcza w porzadku obrad kazdy wniosek zgloszony przez

lub czlonka Rady Nadzorczej, jezeli wniosek taki zostanie zgloszony co naj nigj
czternascie dni przez posiedzeniem Rady.

nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. e
6. Rada Nadzorcza moze powzigé uchwaly takze bez formalnego zawiadomieniy
posiedzeniu, jezeli obecni sg wszyscy jej czlonkowie i wyrazaja zgod¢ na odbyg
posiedzenia i zamieszczenie poszezegllnych spraw na porzadku obrad.-=---s—--—

7. W sprawach objgtych porzadkiem obrad okreslonym w zawiadomieniu o
posiedzenia Rady Nadzorczej czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé b
podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swéj glos na pismie za posredmct
innego czionka Rady, -veves

8. Rada Nadzorcza moze takze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub za pomot
$rodka porozumiewania si¢ na odleglosé, o ile wszyscy czionkowie Rady
powiadomieni o tresci projektu uchwaly i zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie

posiedzeniu powinna zosta¢ podpisana przez kazdego czlonka Rady Nadzorczej, kidry
bral w nim udziat,
9. Podejmowanie uchwat w trybie opisanym w ustepie 7 i 8 nie moze dotyczyé wyboréw

przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej, powolania czlonka za

oraz. odwolania lub zawieszania w czynnosciach tych osob. o
10. W sprawach nicobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly podja¢ nie moZe
chyba ze wszyscy jej czlonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powzigcie uchwaty.-—-
11. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszosdeig glosow, z tym ze w azie
rownosci gloséw decyduje glos Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnose
Wiceprzewodniczacego.
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ub §18

W | 1. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga wykonywaé swe prawa i obowiazki w Radzie

Ze Nadzorczej wy}qcznic osobiscie,

~ 2. Rada Nadzorcza moze powierzy¢ wykonanic okreslonych €zynnosci poszczegélnym

- czlonkom, a takze korzystac z pomocy bieglych.

1, 3. Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czlonkéw do indywidualnego wykonywania

a \Poszczegélnych czynnosci nadzorczych. W takim wypadku czionek Rady Nadzorczej

1 fidéIEg({wany do indywidualnego nadzoru jest zobowigzany do skladanie Radzie

>

zorczej szezegolowego sprawozdania z realizacji tego zadania.----
b
( -/ §19
1 ﬁada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania stalego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki we wszystkich galeziach przedsigbiorstwa.

2. Poza uprawnieniami wskazanymi w ustawie, innych postanowieniach niniejszego
statutu lub uchwalach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy:

a) wybdr bieglego rewidenta,
b) wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ przez czlonkéw Zarzadu intercsami
konkurencyjnymi oraz uczestniczenie w spotkach konkurencyjnych jako wspolnik
Jjawny lub czionek wiadz,

¢} zatwierdzanie uméw zawieranych z podmiotami gospodarczymi, w ktérych

uczestniczg czlonkowie Zarzadu, jako wspélnicy lub czlonkowie organow tychze

podmiotéw, z wyjgtkiem uméw zawicranych z przedsi¢biorcami, w ktérych
udzialy lub akcje posiada spolka, lub ktére posiadaja akcje w spolce, —ememeeemeee.

d) ustalanic wysokosci wynagrodzenia czionkow Zarzadu oraz reprezentowanie
Spolki w umowach i sporach pomigdzy Spéika a czlonkami VA Lo 7T TR —

€) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

3. Jezeli obowiazujace przepisy prawa nakfadaja na Spotke obowiazek powolania

komitetu audytu i jednoczesnic Rada Nadzorcza sklada sie nie wigcej niz z §

czlonkéw, to na mocy Statutu powolanie komitetu audytu nie jest konieczne. W takim

przypadku zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza.
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C. Walne Zgromadzenie.
‘ §20
1. Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad jako zwyczajne g
nadzwyczajne. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad. --—---- —
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciggu szesciu miesiecy po up

kazdego roku obrotowego. e
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na wniose

proponowanym terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-«--------
4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakladowego *
najmniej polowe ogélu glosow na Walnym Zgromadzenia moga zwolaé Wl

zgromadzenia oraz powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyezae
proponowanego punktu porzgdku obrad. Zadanie moze zosta¢ zgloszone dro

elektroniczna.

zydanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy.

§21
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly, jezeli obecni na nim sg akcjonariusi
reprezentujacy co najmniej 25% kapitatu zakladowego Spotki. ' e
§22

1. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Poznaniu w lokalu Spotki, chyba ze w zapro Szef
na Walne Zgromadzenie oznaczone zostanie inne migjsce w Poznaniu lub Warszawie. =
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2. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez

niego wyznfczona.
3. Nastgpnie w wyborach tajnych wybiera si¢ Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
W przypadku, gdy Walne Zgromadzenic zwolane =zostalo przez akcjonariuszy
upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia

jest osoba wyznaczona przez sgd rejestrowy.

§23
1 Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg wigkszosdeig gloséw oddanych, chyba ze

}ezyzglcdnic obowigzujacy przepis prawa lub statut Spolki wymagaja dla podjecia danej
: h\\}aly wigkszosci kwalifikowanej. Przy obliczaniu wigkszosci glosow liczg sig tylko
“ glosy ,.za lub ,,przeciw” uchwale, natomiast glosy ,.wstrzymujace si¢™ ni¢ sg brane pod
¥ wage.
‘Uchwaly co do: emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszefistwa objecia

akgji, zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa oraz ustanowienia na nim uzytkowania,
zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa, polaczenia spélek, rozwigzania spotki, zmiany
umowy Spolki — zapadajg wigkszoseig trzech ezwartych waznie oddanyeh glosow,---------

§24
1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo

glosu osobiscie lub przez przedstawicieli.

2. Jeden pelnomocnik moze reprezentowaé wielu akcjonariuszy.

3. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin.

§25
Uchwaty Walnego Zgromadzenia oprécz spraw wymienionych w przepisach prawa oraz

postanowieniach statutu Spotki wymagaja:
1) rozpatrzenic 1 zatwierdzenie sprawozdania zarzadu 2z dzialalnosci spétki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium

cztonkom organow spotki z wykonania przez nich obowiazkow,
2) postanowienie dotyczace roszezen o naprawienie szkody wyrzadzone] przy zawigzaniu

spoiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
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3) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeén

ustanowienie na flich ograniczonego prawa rzeczowego,

4) nabycic i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nie

chyba ze statut stanowi inaczej,

upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 k 5.

VI.  GOSPODARKA SPOLKI

§27
Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami —--------
2 Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

§28

1 Spotka tworzy nastgpujace kapitaty:
(1) kapitat zakladowy.

(2)  kapitat zapasowy,

(3)  kapitaly rezerwowy,

(4)  kapital dywidendowy.

2. Spélka moze tworzyd i znosié uchwaly Walncgo Zgromadzenia inne kapital
fundusze celowe.

3. Dat¢ nabycia praw do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala ,;:"
Zgromadzenie. Termin wyplaty powinien nastapi¢ nie poZniej niz w ciggu 3 (trzee
miesigcy od daty podjecia uchwaty o podziale zysku.
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Przewodniczqcy stwierdzil, Ze powy#sza uchwala zostala podjeta w wyniku glosowania jawnego,
w kiorym oddano® 306 (trzysta szesé) glosow ,za”, przy braku glosow | preeciw”
1, WettZymujacych sig™, s e,

Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
ZENERIS PROJEKTY Spdlki z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziby w Poznaniu
% dnia 10 listopada 2020 roku
w sprawie: wyboru podmioiu do prowadzenia rejestru akcjonariuszy spofki preeksztaleone]
s Zeneris Projekiy Spotka Akcyina

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ZENERIS PROJEKTY Spdlka z ograniczong
uindziaims’:ciq z siedziby w Poznaniu, jako zalozycieli ZENERIS PROJEKTY Spotka
‘Akeyink dziatajac w wykonaniu obowiazkéw natozonych w art. 17 ustawy z dnia 30 sierpnia
2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks spélek handlowych oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U.
poz. 1798 oraz z 2020 r. poz. 288) ninigjszym wybiera Santander Bank Polska S.A. -
Santander Biuro Maklerskie wyodrebniona organizacyinie jednostke Santander Bank Polska
5.A, z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI[I Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008723, na podmiot uprawniony do
prowadzenia rejestru akcjonariuszy spotki przeksztalconej Zeneris Projekty Spolka Akeyjna. -

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjeta w wymniku glosowania jawnego,
w ktdrym oddano 306 (lrzvsta szesé) glosdw  za", przy braku gloséw | przeciw™

i  weirzymujaeych sig”.

Nastgpnie  wobec  wyczerpania  porzadkn  obrad  Przewodniczacy  zambknal  obrady
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow. ---

Nastepnie na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Zeneris
Projekty S.A. objetej aktem notarialnym z dnia 16 lutego 2021 r., Rep. A 505/2021 w sprawie zmiany wartosci
nominalnej akcji w drodze podziatu akcji oraz zmiany statutu Spotki wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje,
to jest 306.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A ulegty podziatowi na 5 akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Tym samym zwiekszyta sie ogdlna liczba akcji serii A z dotychczasowej liczby
306.000 (trzysta szesc tysiecy) sztuk akcji na liczbe 1.530,000 (jeden milion piecset trzydziesci tysiecy) sztuk
akcji, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w wysokosci 153.000,00 zt.
Przeksztatcenie spétki w spotke akeyjng zarejestrowano w KRS dnia 01 grudnia 2020 roku.
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UCHWALA numer 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zeneris Projekty Spolki Akcyjnej z siedziba w Poznaniu (,,Spotka™)
z dnia 16 lutego 2021 roku
W sprawie zmiany warto$ci nominalnej akeji w drodze podzialu akcji oraz zmiany
statutu Spolki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic spotki pod firmg Zeneris Projekty Spotka Akcyijna,

dzialajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, uchwala co nastgpuje: -------
s
§1
1. Wszystkie wyemitowane przez Spoéltke akcje, to jest 306.000 (stownie: trzysta szes¢
tysigcy) akcji zwyklych, na okaziciela, serii A, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (stownie:
pie¢dziesigt groszy) kazda, podlegaja podziatlowi w ten sposéb, ze kazda akcja na
okaziciela, serii A, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (stownie: pigcédziesiagt groszy) podlega

podzialowi na 5 (slownie: pig¢¢) akcji zwyklych, na okaziciela, serii A, o wartosci

N\ E nﬁniqalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

W zl}a}i;\}%ku z dokonanym podziatem akcji Spotki zwigksza si¢ ogdlna liczba akcji serii A
‘wyeﬁliio;\wanych przez Spoike tj. z dotychczasowej liczby 306.000 (stownie: trzysta szesé
c'ty_s,ié;/tiy " akcji powstaje 1.530.000 (stownie: jeden milion pigcéset trzydziesci tysiecy)
\'V@_]If przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. ------------
3. W zwigzku z brzmieniem § 1 ust. 1 i 2 niniejszej uchwaly Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia zmienié¢ tre$¢ § 7 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposodb, ze

dotychczasowa tres$é tego postanowienia zastepuje si¢ nastgpujacym brzmieniem: ---------

w87
1. Kapital zakiadowy wynosi 153.000,00 (stownie: sto pieédziesigt trzy tysigce) ztotych i
dzieli si¢ na 1.530.000 (stownie: jeden milion pigéset trzydziesci tysigcy) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zl (stownie: dziesigé groszy)
kazda akcja.”

4. Zmiana wartos$ci nominalnej akcji w drodze podziatu akcji, o ktérej mowa w § 1 ust. 1
nastepuje z dniem wpisania do Rejestru przedsigbiorcow zmiany Statutu, o ktérej mowa

w § 1 ust. 3 niniejszej uchwaty.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoéiki do dokonania wszelkich
niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych w celu skutecznego dokonania podziatu
(splitu) akcji Spolki serii A, w tym do podjecia wszelkich czynnos$ci faktycznych i
prawnych zmierzajgcych do rejestracji w KRS oraz do dokonania stosownych zmian w

Rejestrze akcjonariuszy spolki Zeneris Projekty Spotka Akcyjna.

6. Zarzad Spo6lki, po wpisaniu zmiany Statutu, o ktérej mowa w § 1 ust. 3 powyzej, do
Rejestru przedsiebiorcéw, upowazniony jest do odebrania od akcjonariuszy wszystkich

dokumentéw akcyjnych oraz odcinkéw zbiorowych wydanych przez Spotke celem ich
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uniewaznienia oraz wydania w ich miejsce nowych dokumentéw akcyjnych i odcinkgy

zbiorowych przy uwzglednieniu liczby i warto$ci nominalnej akcji okreslonyg

w §1 ust. 1 niniejszej uchwaly.-=--=-nmmmmmmm oo e e !

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca od dnia zarejestrowania przez sy

rejestrowy uchwalonych zmian Statutu. =

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostala podjeta w wyniku glosow
jawnego, w ktérym oddano 306.000 (trzysta szes¢ tysigey) gloséw ,,za”, przy braku glosgy
,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢”, przy czym wazne glosy oddano z 306.000 (trzysta s
tysigcy) akcji stanowiacych 100 % (sto procent) w kapitale zaktadowym Spolki. --------emeeees "

Akcje zwykte na okaziciela serii B powstaty na podstawie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki Zeneris Projekty S.A. objetej aktem notarialnym z dnia 29 marca 2021 r., Rep. A 2643/2021
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji otwartej
i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany Statutu Spoétki. Cena
emisyjna zostata ustalona na podstawie uchwaty zarzgdu z 31.03.2021 r. Spétki w sprawie ustalenia
parametrow emisji akcji serii B. Oswiadczeniem Zarzadu Spétki objetym aktem notarialnym z dnia 12 maja 2021
r., Rep. 3950/2021 wskazano, iz po przeprowadzeniu emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B i zgromadzeniu
srodkow finansowych na ich optfacenie, kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 22.901,00 zt
(dwadziescia dwa tysigce dziewieéset jeden tysiecy ztotych) dzielgc sie na 229.010 (dwiescie dwadziescia
dziewiec tysiecy dziesiec) akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS dnia
27 maja 2021 roku.

Uchwala numer 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spo6iki pod firma Zeneris Projekty S.A.
z dnia 29 marca 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spéiki poprzez emisje akeji serii B
w drodze subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa

poboru w calosci oraz zmiany Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spéiki Zeneris Projekty Spolka Akcyina

(dalej zwanej: ,.Spotka™) uchwala co nastepuje: ---------—-
§1

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje Akcji serii B w drodze

subskrypcji otwartej
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D

2)

3)
4

)

6)

1o

Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie mniejsza niz 1,00 zt i nie wigksza
niz 22.901,00 zi, tj. z kwoty 153.000,00 zt do kwoty nie mniejszej niz 153.001,00 i nie
wigkszej niz 175.901,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoéiki, o ktérym mowa w ust. 1), zostanie
dokonane przez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie nie mniejszej niz

10 i nie wigkszej niz 229.010, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej zwane:

,,2Akcjami serii B”).

Akcje serii B zostang w catosci pokryte wktadami pieni¢znymi.

Akcje serii B beda podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami

finansowymi i kodeksem spétek handlowych.
Emisja Akcji serii B nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 3 Kodeksu spodtek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, co do
ktérej majg zastosowanie przepisy zawarte w art. 1 ust. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczna papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE oraz art. 37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych, tj. co do ktérej nie jest wymagane sporzadzenie prospektu emisyjnego ani

memorandum informacyjnego.
Akcje serii B uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastgpujacych warunkach: -------------
a. Akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku
papieréw wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
walnego zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty

zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw

wartosciowych,
b. Akcje serii B zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku
papieré6w wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestniczag
w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty

zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw

warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
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7) Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia dziatan niezbednych do wykonania niniejszej

uchwaty, w szgzegdlnosei do:
a. ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii B, z zastrzezeniem, Ze taczne wplywy

z emisji nie mogg przekroczy¢ kwoty, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
lutego 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku

z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na

rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,
b. okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji serii B, -----------------
c. ustalenia zasad przeprowadzenia subskrypcji otwartej, oferowania Akcji serii B

i przyjmowania zapiséw na Akcje serii B, w tym ewentualnego podziatu oferty na

transze, ----
d. podjecia wszelkich dziatan zwiazanych z emisja i przydziatem Akcji serii B, ------
e. zlozenia o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu

spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego i dookresleniu

wysokosci kapitatu zaktadowego, -—-- --e-

f. podijecia innych czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty. -==------
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§2

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calo$ci

Dziatajgc w interesie Spétki, pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa

poboru Akcji serii B w calosci. Walne Zgromadzenie Spotki po zapoznaniu si¢ z trescig opinii

Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz sposob ustalenia

proponowanej ceny emisyjnej akeji, ktora stanowi zalgcznik nr 1 do uchwaly, przychyla sig

do jej tresci.

§3
Zmiana Statutu Spoélki

Zmienia si¢ Statut Spotki, w ten sposob, ze § 7 otrzymuje nastepujace brzmienie: ------------

., 1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 153.001,00 zI (sto pigédziesigt trzy tysigce
Jjeden zlotych i 00/100 gr) i nie wigcej niz 175.901,00 zi (sto siedemdziesigt pigc¢ tysiecy

dziewigéset jeden zlotych i 00/100 gr) i dzieli sig na nie mniej niz 1.530.010 (jeden milion
pigéset trzydziesci dysiecy dziesigé) i nie wigcej niz 1.759.010 (jeden milion siedemset

pigcdziesigt dziewiec tysigcy dziesiel) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej po

0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, w tym:
a)  1.530.000 (jeden milion pigéset trzydziesci tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii A, -

b)  nie mniej niz 10 (dziesigt) i nie wiecej niz 229.010 (dwiescie dwadziescia dziewigé

tysiecy dziesiec) akcji zwyklych na okaziciela serii B.
2. Kapital zakladowy moze byé pokryty gotéwkq albo wktadami niepienieznymi. Kapitaf

zakladowy moze zosta¢ podwyzszony poprzez przeniesienie do kapitatu zaktadowego Srodkéw

wlasnych Spétki zgromadzonych w kapitale zapasowym lub innym Spétki.

3. Wszystkie akcje Spotki sq akcjami na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje

imienne jest niedopuszczalna.
4. Kapitat zakladowy Spéiki zostat oplacony w calosci odpowiednio przed wpisem Spétki lub

wpisem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki i zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki do

rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. ”
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g4

Uchwala wehodzi w zycie z chwila jej podjecia, z zachowaniem przepisow Kodeksu spolek

handlowyeh, —ammeeee e ————— s

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu jawnym nad powy2sza uchwala

oddane 1.530.000 ploséw waznych z 1.530.000 akcji, stanowiacych 100,00 % kapitatu

zakladowego, z czego: -=--——-—rrmmmmemmmaeeacee. R -

= L530.000 gIoSow ,,Z8", smmcmmmmmmmemsemme e s s e
— 0 glostw przeciw®, cece—meemeeeee. S

= glosow | wslrzymujacych Sig”, —-—-cmemememmmmem e -
& zatem powyzsza uchwala zostala prevjets, -—--—-—-memmmmemmeeeaaaes
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ZAVACINIK NR 1
do uchwaly nr 11 = dnia 29 marca 2021 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
Zeneris Projelty Spofia Akcyina = siedzibg w Poznaniu w sprawie: podwy2szenia kapitatu
zakladowego Spoiki poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji otwartej, pozhawienia

dotychezasowych akefonariuszy prawa poboru w calosci oraz zmiany Statutu Spotki

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA
POBORU ORAZ SPOSOB USTALENIA PROPONOWANEJ CENY EMISYJNEJ
AKCJISERII B

Zarzad spolki dziatajgeej pod firma Zeneris Projekty Spolka Akcyjna (zwanej dalej ..Spétka™),
na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spélek handlowych przedstawia ponizej swoja opinig

w sprawie pozbawicnia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci, w stosunku

do nowej emisji, akeji serii B na okaziciela.
1. Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calosei w zwiazku
7z emisjg akcji serii B jest w pelni uzasadnione w zwiazku z koniccznoscig pozyskania
$rodkéw finansowych na rozwdj dzialalno$ei Spotki. Emisja nowych akeji

i pozyskanie z niej s$rodkéw pienigznych pozwoli na realizacj¢ przez Spotke
planowanych proceséw inwestycyjnych i rozwojowych. Zdaniem Zarzgdu
przeprowadzenie emisji nowych akeji w drodze subskrypeji otwartej z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy pozwoli na efektywniejsze pozyskanie
érodkoéw niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki i zapewni mozliwosci pozyskania
srodkéw wigkszych anizeli pozostajace w dyspozycji dotychezasowych akcjonariuszy,

¢o ostatecznie pozwoli zrealizowaé zatozone cele gospodarcze Spolki. Z powyzszych
wzgledow, zdaniem Zarzadu Spolki, wylaczenie prawa poboru dotychezasowych
akcjonariuszy w catosci w zakresie akcji nowej emisji lezy w interesie Spotki, ---sees-

2. Cena emisyjna akcji serii B proponowana jest do ustalenia przez Zarzad Spolki

w oparciu o warunki makro i mikroekonomiczne oraz z uwzglednieniem

dotychezasowej pozycii ekonomicznej Spotki. -
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Uchwata Zarzqdu 1/31/03/2021
z dnia 31.03.2021 r.
Zeneris Projekty Spélka Akcyjna z sledzlba w Poznaniu (,Spétka”)
w sp leni emisji akcjl serii B
Zarzad Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Poznaniu (kod 61-770), przy ulicy I 8, na p uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zeneris Projekty S.A. z siedziba w Poznaniu z dnia 29.03.2021 roku, anIe]sxym postanawna
§1

Ustali¢ cene emisyjng za 1 akcje serii B w wysokosci 13,10 zt kazda (trzynascie zlotych | dziesieé groszy), co przy srednim kursie 4,6603 EUR/PLN opublikowanym przez NBP w
dniu ustalenia ceny emisyjnej (. w dniu 31.03.2021 r.) implikuje warto$¢ wplywow brutto Spélki z oferty publicznej akcji serii B na terytorium Unii Europejskiej w wysokosci
643.735,38 EUR.

Laczna wartos¢ wpltywow brutto z ofert p h akeji Spélki przep h na terytorium Unii Europejskiej na podstawie art. 1 ust 3 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnla 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publi Wy W Zwi z ofertq publi papierow ych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regul ym oraz yrektywy 2003/71/WE przez Spolke w okresie ostatnich 12 miesigcy, tacznie z wartoécig wptywow brutto z
oferty publicznej akcji serii B, wynosi 643.735,38 EUR.
§2
Biorgc pod uwage polrzeby kapilalowe Spotki oraz ustalong ceng emcsyjnq akeji serii B, Zarzad dokona przydziafu akcji serii B w p prawi il zeni pisow oraz
oplacenia najmniej 152.680 (sto pigcdziesigt dwa tysigce sze$c ) akgji serii B i nie wigcej niz 229.010 (dwiescie d adziescia dzi igc tysigey akeji serii B
§3
1 Podzieli¢ emisjg do 229.010 akcji serii B przeprowadzang w ramach ofery publicznej na transze, w ten sposéb, ze:
a)  wramach pi j transzy z ie do 152.680 akcji serii B,

b)  wramach drugiej transzy zaoferowane zostanie do 76.330 akgji serii B.

2 W przypadku, gdy w ramach pierwsze] transzy nie zostana zlozone zapisy na 152.680 akcji serli B, pozostate akcje z puli akejl oferowanych w ramach pierwszej
transzy zostang zaoferowane w ramach drugiej transzy.

3. Wramach pierwsze] transzy akcje bedg e w drodze prezer ia indywi ymi i ji 0 Spoice, akcjach serli B oraz warunkach

ich nabycia.
4. Spotka moze przeprowadzi¢ trzeciq transze oferty publicznej akcji serii B, w ramach ktdrej zaoferowane zostang akeje, na ktére zlozono niewazne zapisy w ramach

drugiej transzy, na zasadach okreslonych w § 4 ust. 3.

§4

1. Ustalié¢ termin przyjmowania przez Spolke zapisow na akcje serli B Spotki:
a)  wramach pierwszej lranszy zapisy na akcje bedq przyjmowane od 20 kwietnia 2021 r. do 26 kwietnia 2021 r.,
b)  wramach drugiej lranszy zaplsy na akqe beda przyjmnwane od 27 kwietnia 2021 r. do 5 maja 2021 r.

2. Termin zakon y w ust. 1lit. b moze ulec skré W przyp prawi go ziozenia iséw | y h akeji
serii B objetych ofena przed p wyzr terminu n ia przyj lia zapisow. W laklm przypadku za lermin zakonczenia
przyjmowania zapiséw na akcje w ramach drugiej transzy uznaje sig dzien, w kiérym : zlozenie zaf i ystkich akcji serii B objgtych

ofertg publiczng.

= R w przypadku gdy zoslena zlozona zapisy na wszystkie akcje serii B oferowane w-ramach drugiej transzy, a jeden lub wigcej Inwestoréw nie dokena ich oplacenia luh

nie d za zapisu, Zarzqd Spolki moze skierowac oferty objgcia akcji w liczbie odpowiadajace] liczbie zap w

do ktérych Spofka nie mrzymata wpfa! lub poprawnie podpisanego formularza zapisu, do wybranych przez Zarzad Inwestoréw. W takim przypadku zapisy na akcje w

ramach trzeciej transzy beda przyjmowane w terminie do dnia poprzedzajqcego dzien przydziatu akcji wskazanego w ust 4.

4. Przydziat akcji nastapi w ciggu 14 dni od dnia zakon przyj P wust. 11it. b lub ust. 2 powyzej.
§5

1.  Zapisy na akcje mogg by¢ skiadane wquczme w postaci elektronicznej, poprzez ienie formularza go na stronie hitp:// emisja.zenerisprojekly.pl,
ao ich przyjeciu przez Spotkg decyduj §¢ 29 1. Spétka pos przyjgcie zapisu.

2. Diawaznosci zlozonego przez inwestora zaplsu na akcje niezbgdne bedzie podp forr zapisu podp fe (ePUAP) lub kwalifikowanym podpisem
elekironicznym i odestanie go na adres emall emIS|a@zenerlsprojekty pl oraz oplacenie zapisu na akcje w terminie 5 dni rob h od dnia przek Spélce
fi a zapisu. Ni Spoice isanego formularza zapisu Iub nieopfacenie zapisu na akcje we inie moze k ¢
nieuwzglgdnieniem przez Spdlke zapisu zlozonego przez inwestora.

§6

1. Ustala sig mak Iny poziom ji go zapisu na akcje serii B Spélki w ramach pierwszej transzy na 19.084 (dziewie tysigey at cztery) akeji
serii B, a minimalny poziom jednorazowego zapisu na akcje serii B Spolki w ramach plevwszal transzy na 1. 900 (tysiac dziewigcéset) akcji serii B, przy czym jezell
ogblny poziom zapiséw w ramach p j transzy przek 150 780 (sto pi stlecy ied iat) akcji serii B to minimalny poziom zapisu
bedzie réwny liczbie akcji pozostafych do 152 680 (sto pi iesigt dwa sze$ i at) sztuk,

2. Ustala sig maksymalny poziom jed zapisu na akc;e seni B Spolki w ramach drugie] transzy na 1.910 (tysigc dziewigéset dziesigé) akcji serii B, a minimalny

poziom jednorazowego zapisu na akcje serii B Spolki w ramach drugiej transzy na 190 (sto dziewigédziesiat) akeji serii B, przy czym jezeli agblny poziom zapisow w
ramach drugiej transzy przekroczy 76.140 (siedemdziesiat szes¢ tysigcy sto czterdziesci) to minimalny poziom zapisu bedzie réwny liczbie akcji pozostatych do 76.330

(siedemdziesigt sze$é tysigcy trzysta trzydziesci) sztuk.

3, W przypadku wystapienia trzeciej transzy nie wp sig og i 1ego lub maksymalnego poziomu jednorazowego zapisu na akcje.

§7

Przydzial akeji w ramach pierwszej i drugiej transzy nastapi wedtug uznania Zarzadu. Zarzad zastrzega sobie prawo do nieprzydzielenia akcji serii B wszystkim lub niektdrym

inwastorom, w catosci lub w czesci.
§8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.

ol

Mariusz Jan Kostrzewa ~ Prezes Zarzadu Fabian Siemiatowski — Cztonek Zarzgdu

Strona | 71



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

Uchwata Zarzadu 1/15/04/2021
z dnia 15.04.2021 r.
Zeneris Projekty Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu (,Spétka”)

w sprawie zmiany Uchwaty Zarzadu nr 1/31/03/2021 z dnia 31 marca 2021 r. w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii B

Zarzgd Zeneris Projekty S.A. z siedziba w Poznaniu (kod 61-770), przy ulicy Ignacege Paderewskiego 8, dzialajac na podstawie uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Poznaniu z dnia 29.03.2021 roku, niniejszym postanawia dokonac zmiany brzmienia § 3 oraz § 6
Uchwaty Zarzadu Spdtki nr 1/31/03/2021 z dnia 31 marca 2021 r, w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii B.

§ 3 otrzymuje brzmienie:

83

Podzieli¢ emisje do 229.010 akcji serii B przeprowadzang w ramach oferty publicznej na transze, w ten sposéb, ze:

w ramach pierwszej transzy zaoferowane zaostanie do 167.940 akc;ji serii B,

w ramach drugiej transzy zaoferowane zostanie do 61.070 akcji serii B.

W przypadku, gdy w ramach pierwsze] transzy nie 2o0stang ztozone zapisy na 167.940 akeji serii B, pozostate akcje z puli akcji oferowanych w
ramach pierwszej transzy zostang zaoferowane w ramach drugiej transzy.

W ramach pierwszej transzy akcje bgdg oferowane w drodze prezentowania indywidualnie oznaczonym inwestorom informacji o Spéice, akcjach
serii B oraz warunkach ich nabycia.

Spotka moze przeprowacdzic trzecia transzg oferty putlicznej akcji serii B, w ramach ktorej zaoferowane zostang akcje, na ktére zlozono niswazne
zapisy w ramach drugiej transzy, na zasadach okre$lonych w § 4 ust. 3.

§ 6 otrzymuje brzmienie:

86
Ustala sie maksymalny poziom jednorazowego zapisu na akcje seril B Spotki w ramach pierwszej transzy na 7.635 (siedem tysiecy szescset
trzydziesci pig¢) akcji serii B, a mi 1y poziom jednor 90 zapisu na akcje serii B Spolki w ramach pierwszej transzy na 760 (siedemset

szes¢dziesiat) akcji serii B, przy czym jezeli ogolny poziom zapiséw w ramach pierwszej transzy przekroczy 167,180 (sto szescdziesiat siedem
tysigey sto osiemdziesiat) akeji seril B to minimalny poziom zapisu bedzie rowny liczbie akcji pozostatych do 167.940 (sto szescdziesiat siedem
tysigcy dziewiecset czterdziesci) sztuk.

Ustala sig maksymalny poziom jednorazowego zapisu na akcje serii B Spolki w ramach drugiej franszy na 1.910 (tysiac dziewigcset dziesig¢) akcji
serii B, a minimainy poziom jedncrazowego zapisu na akcje serii B Spotki w ramach drugiej transzy na 190 (sto dziewigcdziesiat) akcji serii B, przy
czym jezeli ogdiny poziom zapisow w ramach drugiej transzy przekroczy 60.880 (szescdziesigt tysiecy osiemset osiemdziesigt) to minimalny
poziom zapisu bedzie rowny liczbie akeji pozostatych do 61.070 (szescdziesiat jeden tysiecy siedemdziesiat) sztuk.

W przypadku wystapienia trzecigj transzy nie wprowadza sie ograniczenia minimalnego lub maksymalnego poziomu jednorazowego zapisu na
akcje.”

Pozostate brzmienie Uchwaty Zarzadu nr 1/31/03/2021 z dnia 31 marca 2021 r. pozostaje bez zmian.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Mariusz Jan Kostrzewa — Prezes Zarzadu Fabian Siemiatowski — Czionek Zarzadu
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1 ]
| R R
Kancelaria Notarialna I
Witold Duczmal, Karol Baranski,
Dagmara Duczmal
spotka cywilna
ul. IHakowiczdwny 17/2
60-789 Poznan
tel. 61/852-33-01, 602-348-200,
61 866 05 29
fax 61/852-33-03
e-mail: sekretariat@knot.pl
NIP 7831687374

Repertorium A numer 3950/ 2021

AKT NOTARIALNY

Dnia dwunastego maja dwa tysigce dwudziestego pierwszego roku (12.05.2021), przed

notariuszem Witoldem Duczmalem, w siedzibie Kancelarii Notarialne], mieszczicej sig

w Poznaniu, przy ulicy Itakowiczéwny 17/2, stawili sig: s

|. Pan Fabian Siemiatowski,

2. Pan Mariusz Jan Kostrzewa,

<torzy oswiadezyli, ze przy niniejszej czynnosci dzialajg w imieniu i na rzecz spotki pod
ktorzy dezyl \ jszej cz) dzialajg w imieniu 1 na rzecz tk 1
firma Zeneris Projekty Spolka Akeyjna z siedziba w Poznaniu (kod 61-770). przy ulicy
Ignacego Paderewskiego 8. wpisane] do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000871671, posiadajaccj REGON 300517716 i NIP
7781443077, odpowiednio, jako Czlonek i Prezes Zarzadu., na dowdd czego okazali wydruk
computerowy - informacj¢ odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow,
komput 3 f ¢ ody laja iy ktualnemu z rejestru przedsigt

pobrang w dniu dzisiejszym o godzinie 12:42:39 na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym, udostgpniong w sieci teleinformatycznej
przez Centralng Informacje Krajowego Rejestru Sadowego, zapewniajac, ze dane w nim
ujawnione nie ulegly zmianie, w szczegdlnodci reprezentowana Spotka nie utracila

osobowodci prawnej, nie loczy sie¢ wobec niej zadne postgpowanie w trybie przepiséw ustawy
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«2-

prawo upadiosciowe i uslawy prawo restrukturyzacyjne, nic zostal zlozony wmiosek o
wszczecie takich pdstgpowah ani nie istnicja zadne przeslanki uzasadniajace ich WSZCZCie,
nie zostali odwolani z petnionych funkcji, ich mandaty nie wygasly ani ni¢ nastapity zadne
zmiany, ktére miatyby wplyw na sposob reprezentacji.
Tozsamoéé stawajacych notariusz ustalii na podstawie okazanych dowoddow tozsamoscei,

wydanych za numerami podanymi przy nazwisku kazdego z nich.

OSWIADCZENIE

§1.

Stawajacy dzialajacy w imieniu Zeneris Projekty Spolka Akeyjna o$wiadezyli, Zei-sesemermemees
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy tej spolki podjeto Uchwalg numer 11,
objeta aktem notarialnym z dnia 29 marca 2021 roku, Repertorium A numer 2643/2021
tutcjszej Kancelarii Notarialnej, w kt6rej postanowilo podwyzszy¢ kapitat zakladowy o kwotg
nie mniejsza niz 1,00 2! (jeden zloty) i nie wickszg niz 22.901,00 zI (dwadziescia dwa tysigee
dziewietset jeden zlotych), 1j. z kwoty 153.000,00 zi (sto pigédziesiat trzy tysigee zlotych) do
kwoty nie mniejszej niz 153.001,00 2z (sto piccdzicsigt trzy tysigee jeden zlotych) i nie
wickszej niz 175.901,00 zt (sto siedemdziesigt pie¢ tysigey dziewigéset jeden Zlotych)
poprzez emisje akeji zwyklych na okaziciela serii B w liczbie nie mniejszej niz 10 (dziesigd) i
nie wigkszej niz 229.010 (dwiescie dwadziescia dziewigé tysigey dziesiet), o wartodei
nominalnej 0.10 I (dziesi¢é groszy) kazda,
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy tej spotki podjeto Uchwale numer 3,
objeta aktem notarialnym z dnia 8 kwietnia 2021 roku, Repertorium A numer 2852/2021
tutejszej Kancelarii Notarialnej, w ktorej postanowilo podwyzszy¢ kapital zakladowy o kwotg

nie mniejsza niz 1,00 21 (jeden zloty) i nie wigksza niz 4.881,00 zI (cztery tysigee osiemset
osiemdziesigt jeden zlotych), tj. z kwoty 153.000,00 zt (sto pigédziesiat trzy tysigee ziotych)

do kwoty nie mniejszej niz 175.901.00 zt (sto siedemdziesiat pi¢é tysigey dziewigéset jeden
Jlotyeh) i nie wickszej niz 180.782,00 7k (sto osiemdzisiat tysigey siedemset osiemdziesia}y’.i
dwa zlote) poprzez emisj¢ akcji zwyklych na okazicicla serii C w liczbie nie mnicjsz¢] ni 10/

{5
(@ziesicd) i nie wickszj iz 48.810 (czterdzies osiem tysigey osiemset dzicsigé), 0 wartosei. |
nominalnej 0,10 21 (dziesig¢ groszy) kazda,

i
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. §2.
Stawajacy w imieniu Zeneris Projekty Spotka Akcyjna dzialajac na podstawie art. 310 § 2
Kodeksu spolek handlowych w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spélek handlowych,

oswiadczyli, iz:

1. po przeprowadzeniu emisji akcji zwyklych na okaziciela serii B i zgromadzeniu
$rodkéw finansowych na ich oplacenie, kapital zakladowy Spolki zostaje
podwyzszony o kwote 22.901,00 zt (dwadzieScia dwa tysigee dziewigeset jeden
zlotych) i wynosi 175.901,00 zl (sto siedemdziesiagt pie¢ tysiecy dziewigéset jeden
zlotych). Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito na podstawie Uchwaly numer
11 Zwyczainego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zeneris Projekty Spotka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu, objetej aktem notarialnym z dnia 29 marca 2021 roku,

Repertorium A numer 2643/2021 tutejszej Kancelarii Notarialnej,

2. po przeprowadzeniu emisji akcji zwyklych na okaziciela serii C 1 zgromadzeniu
$rodkow finansowych na ich oplacenie, kapital zakladowy Spdétki zostaje
podwyzszony o kwote 4.881.00 zl (cztery tysigee osiemset osiemdziesiat jeden
zlotych) i wynosi 180.782,00 zI (sto osiemdziesigt tysiccy siedemset osiemdziesiat

dwa zlote). Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapifo na podstawie Uchwaly
numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zeneris Projekty
Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, objetej aktem notarialnym z dnia 8 kwietnia

2021 roku, Repertorium A numer 2852/2021 tutejszej Kancelarii Notarialnej, -------—-
Stawajacy dzialajacy w imieniu Zeneris Projekty Spotka Akcyjna o$wiadczyli, Ze dookreslaja
ostateczng wysoko$¢ kapitatu zakladowego i w zwiazku z powyzszym zapis § 7 Statutu

Spolki otrzymuje nastepujace brzmienie:

we 7.
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 180.782,00 zl (sto osiemdziesigt tysigey siedemset
.\ osiemdziesigt dwa zlote 1 00/100 gr) i dzieli si¢ na 1.807.820 (jeden milion osiemset

\ "\?iedem tysigey osiemset dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci

T,

J " ’ilominalncj po 0,10 z} (dziesigé groszy) kazda, w tym;

/

Z,// a.  1.530.000 (jeden milion pigéset trzydziesci tysigey) akeji zwykiych na okaziciela

s

N b. 229.010 (dwiescie dwadzieécia dziewigé tysigey dziesig) akeji zwykiych na

okaziciela serii B,
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c. 48.810 (czterdziesci osiem tysigey osiemset deiesiet) akeji zwyklych na okaziciela

EPET] 1« TP RO— S
2. Kapital zakladowy moze by¢ pokryty gotowka albo wkladami niepieni¢znymi. Kapital
zaktadowy moze zostaé podwyiszony poprzez przenicsienie do kapitatu zakiadowego

srodkéw wiasnych Spélki zgromadzonych w kapitale zapasowym lub innym Spétki. ——

g
a

Wszystkie akecje Spotki sg akcjami na okaziciela. Zmiana akeji na okaziciela na akeje

imienne jest niedopuszezalna. e e e e e e e s
4, Kapital zakladowy Spotki zostal oplacony w catodei odpowiednio przed wpisem Spolki
lub wpisem podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki i zwigzanej # tym zmiany Statutu

Spotki do rejestru przedsiehiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.” —--—---ms-eeommommmmo-

Nastepnie uchwata nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akconariuszy Zeneris Projekty S.A. z dnia 29
marca 2021 r. podjeto uchwate w sprawie dematerializacji, wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowcyh w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect ackji serii A oraz B oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie
papieréw wartosciowych.

Uchwala numer 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spo6lki pod firma Zeneris Projekty S.A.
z dnia 29 marca 2021 roku
w sprawie dematerializacji, wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect akeji serii A oraz B oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje

akeji w depozycie papieréw warto$ciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spélki Zeneris Projekty Spédltka Akcyjna

(dalej zwanej: ,,.Spo6tka™) uchwala co nastepuje: ---

§1
1. Spotka postanawia ubiega¢ si¢ o wprowadzenie akcji serii A oraz B do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.
2. Upowaznia sie Zarzad Spétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow

Wartosciowych S.A. dotyczacej rejestracji w depozycie papierdéw wartosciowych

wszystkich akcji Spotki w celu ich dematerializacji.

§2

1. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich faktycznych i prawnych czynnosci

niezbednych do realizacji celu niniejszej uchwaty.

2. Uchwata wchodzi w zvcie 7 dniem iei nodiecia.
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Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg
oddanc 1.530.000 glosdw warnych z 1.530.000 akcj, stanowigcych 100,00 % kapitatn
7akladoWe B0, 7 CREEN ! —mmm e e

— 1.530.000 plosdw 287, s=emmmamecccmeammamanans T ———,

0 glosow |, prezeciw, - T e —

- 0 glosdw , WSTZYMUjacych Sip™, seesssessmmmsmmmmesmn e e e s e s e n e e e s e e e e

a zatem powyZsza uchwala zostala preyjeta, —-mmemeem o s

2.1. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposdb, czy za
wktady niepienieine, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje zwykte na okaziciela serii A powstaty na podstawie przeksztatcenia udziatéw spétki Zeneris Projekty
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i zawigzania spotki Zeneris Projekty S.A na podstawie Aktu Zawigzania
w formie aktu notarialnego Rep. A nr 3502/2020 sporzgdzgonego przez notariusza Aleksandre Btazejczak-
Zdzarska prowadzacqg Kancelarie Notarialna w Poznaniu przy ulicy Nowowiejskiego 10/14.

Akcje zwykte na okaziciela serii B zostaty objete w catosci za gotowke.
3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii A i B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu dnia 29 marca 2021 r. podjeto uchwate o przeznaczeniu Zysku Spétki w
nastepujgcy sposdb: kwote 122.043,72 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych, a kwote 648.166,59 zt na kapitat
zapasowy Spotki.

4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

e prawo gltosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Statut Spotki nie przewiduje
ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majgcego ponad jedng dziesigtg ogdtu gtoséow w Spotce.
Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

e« prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spétek handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spoétke papierow wartosciowych
zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki,
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz
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- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, badZz sposob jej
ustalenia.

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spoétki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy.
Zgodnie z art. 348 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli
uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajgcy piec¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla
terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez rade nadzorcza. Termin
wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne
zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna
nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikdw (akcjonariuszy)

kilka kategorii uprawnieri zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spétek czy tez z

posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze

majgtkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

e prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidentanajpdzniej
na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem. (art. 395§ 4. Kodeksu spétek handlowych),

e prawo zadania zwotfania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$¢
kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy,
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgda¢ zwotania NWZ Spoétki oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do Zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zadanie,
nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzagdu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3
KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spétki do ztozenia oswiadczenia,
upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystepujgcych z 7gdaniem zwotania Walnego
Zgromadzenia. Jednoczes$nie, Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce mogag zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

e prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub

akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego mogg zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
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powinno zosta¢ zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spdtce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406* Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spoétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPIl. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktéorym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
niebedacej spotkg publiczng, jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien
przed odbyciem walnego zgromadzenia.Zastawnicy i uzytkownicy, ktédrym przystuguje prawo gtosu,
majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz
ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na Zzadanie uprawnionego z akcji spétki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym
przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia
i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego z akcji,
zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes¢ lub powinny
zostaé wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych.Ustawa z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi moze wskazywac inne dokumenty rownowazne
zaswiadczeniu, pod warunkiem Zze podmiot wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany
podmiotowi prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych dla spétki publicznej.Liste
uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikow, ktorym przystuguje prawo gtosu, do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spdtka ustala na podstawie wykazu
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sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych.Podmiot prowadzacy
depozyt papierow wartos$ciowych sporzadza wykaz, o ktdrym mowa w powyzej, na podstawie
wykazdéw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed dniem walnego zgromadzenia przez
podmioty uprawnione zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw
wartosciowych sg wystawione imienne zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publiczne;j.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spétki powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przeglagdania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zadania wydania odpisu wnioskédw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spdtek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajagcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spoétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca
spis 0séb uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy
z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest podpisaé
liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng
dziesigta ogdétu gtosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385
§ 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng piatg
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyboér Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢
akgji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez
liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka
Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej. Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z
zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy
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akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spoétki wniosku o dokonanie wyboru
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny
sposéb powotywania Rady Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady
Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzgcej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spoétek
handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczyé przeciwko Spétce powddztwo o
uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w
przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wniesé w
terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz
skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentow
przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko Spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spdtek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do Zzadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji

dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego

Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia

informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmédwié

udzielenia informacji, gdy:

a. mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce albo Spotce z nig powigzana, albo Spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

b. mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j,
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Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki
zadanej przez niego informacji na pisSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakoriczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczgcych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

1) prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu
spotek handlowych), wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych informacji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

2) prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

3) prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spdtek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zgdania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, wobec innej okreslonej spotki handlowe] albo spoétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej,
moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

4.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

e prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spotki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajgcy nie
wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli
uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajgcy piec dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.

Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata
walnego zgromadzenia nie okreSla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okreslonym przez rade nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy,
liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okres$lg terminu wyptaty
dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy. Zasady te nalezy
stosowacd przy uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH
organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy
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po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica
czerwca.Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.
Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegoblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Statut Emitenta nie zawiera postanowier odnosnie
warunkow odbioru dywidendy regulujgcych kwestie odbioru dywidendy w sposdb odmienny od
postanowien Kodeksu spétek handlowych i regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u
Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi
zastosowanie dla spétek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie
z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spétek handlowych) oraz o terminie wyptaty
dywidendy (§121-132 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyptaty nalezy uzgodnié uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 121 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW,
dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.

Wypftata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW S$rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedgcy osobami fizycznymi mogg, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentdw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobga fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzyé
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we witasciwej
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umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtfasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktdre
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

e prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spdtek handlowych:
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papierow
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

a. kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

b. zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

c. przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.

e prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spotki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akeyjnej s cztonkowie zarzagdu. Natomiast Kodeks spotek handlowych przewiduje mozliwosé
wnioskowania do sgdu rejestrowego witasciwego dla spoétki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spétki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),

e prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spdtek
handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoriczy¢ interesy biezgce
Spotki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Spoétce i uptynni¢ majatek Spotki,
0 czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Spotki moze nastgpié podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spétki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spétki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢
posiadanych przez niego akgcji.

e prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spoétki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréow wartosciowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktore moze
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by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest nierekomendowanie wyptaty dywidendy z zysku za lata 2020-2022.
Ostateczng decyzje o podziale zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 29 marca 2021 r. podjeto uchwate o przeznaczeniu Zysku
Spoétki w nastepujacy sposdb: kwote 122.043,72 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych, a kwote 648.166,59 zt na
kapitat zapasowy Spétki.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym od osdb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek uiszczenia
podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktdre nie majg
siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka
podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu zawarta
z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutdéw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione sg tagcznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
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3. spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajacy do zastosowania zwolnienia bedzie
udziat 10%,
4. odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:
a. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b. zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatlu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spdtke uzyskujgca dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa
powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw)
z dywidend w wysokosci 19 % dochodow (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach Emitenta od oséb
fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
na rzecz osob fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty, zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie
na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania
podatku. Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych
nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdoznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdre sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowe;j
o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybrac uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-
7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie

Strona | 86



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowej.

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne
Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc.
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od
przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych ).
Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutéw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:
=  rodznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
= rdzinica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
=  rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,
=  rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spoétkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,
= rdznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majgcych osobowosé
prawng albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é, a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykazaé¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od

czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:
1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
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2) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

3) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

4) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz

zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego
- w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pdin. zm.2).

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania ww.
warunkow, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni
od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢
deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujac
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V. Dane o Emitencie
1. Podstawowe dane o Emitencie
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Dane teleadresowe

Nazwa (firma): ZENERIS PROJEKTY S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-770 Poznan, ul. Paderewskiego 8
Numer KRS: 0000871671

. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII
Oznaczenie Sadu: . . .
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 300517716

NIP: 7781443077

Telefon: +48 61 8551012

Poczta e-mail: biuro@zenerisprojekty.pl
Strona www: https://www.zenerisprojekty.pl

Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych.

Spdtka powstata w drodze przeksztatcenia Zeneris Projekty Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig na Zeneris
Projekty Spdtka Akcyjna, ktore nastapito na zasadzie art. 551 par. 1 KSH., uchwatg w sprawie przeksztatcenia
spotki Zeneris Projekty Sp. z o.0. w ZENERIS PROJEKTY S.A., podjetg dnia 10 listopada 2020 r. przez
Zgromadzenie Wspdlnikdw Zeneris Projekty Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (akt notarialny
Repertorium A nr 3502/2020 wykonata Aleksandra Btfazejczak-Zdzarska, notariusz w Poznaniu). Po
przeksztatceniu ZENERIS PROJEKTY Spodtka Akcyjna zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 01 grudnia 2020 r. pod numerem KRS: 0000871671. Kapitat zaktadowy Emitenta po
przeksztatceniu w spétke akeyjng wynosit 153.000,00 zt i dzielit sie na 1 530 000 akcji na okaziciela serii A.
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Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je
wydat

Zeneris Projekty S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 01 grudnia 2020 r. przez Sad
Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 01
grudnia 2020 r. pod numerem KRS: 0000871671.

Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
2. Krétki opis historii Emitenta

Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ pod firmg Elektrownie Wodne Zeneris sp. z 0.0. (zawigzanie Spoétki dnia
20.02.2007). Nastepnie zmienita nazwe na Zeneris Projekty sp. z 0.0. (na mocy uchwaty nr 1 Rep. A nr
5050/2019 z dnia 23.12.2019) i dnia 10.11.2020 r. na mocy uchwaty nr 2 Rep. A nr 3502/2020 zmienita formg
prawng na Spoétke Akcyjng. Pierwszymi udziatowcami spotki Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0. zostali:
fundusz inwestycyjny BBI Zeneris NFI S.A. oraz Eneco sp. z 0.0. Spotka zostata powotana do realizacji projektéw
budowy elektrowni wodnych. Z uwagi na zmiane w 2008 roku prawa srodowiskowego i wyznaczenie wielu
nowych obszarow “Natura 2000” potozonych w dolinach rzecznych, Spétka zmienita strategie dziatalnosci -
zaczeta projektowac mate elektrownie wodne na istniejacych pietrzeniach wody.

Kluczowe daty w rozwoju spotki

Data Wydarzenie

2007 utworzenie spotki Elektrownie Wodne Zeneris sp. z 0.0. 20.02.2007 akt. Not. Rep. A nr
1871/2007

2008 rozpoczecie projektowania matych elektrowni wodnych

2010 rozpoczecie projektowania w budownictwie wodnym

2011 pierwsze kontrakty pozyskanie w przetargach publicznych dla WZMiUW w todzi (Wielkopolski

Zarzad Melioracji i Urzgdzen Wodnych w todzi)

2012-2013 [projekt budowlany elektrowni wodnej na Odrze w Kedzierzynie Kozlu o mocy 1 MW

2013 zakorniczenie projektowania hydroelektrowni w Luboszycach

2013 rozpoczecie wspotpracy z grupg ENERGA, realizacja w nastepnych latach wielu projektéw
hydrotechnicznych, m.in. na obiektach Elektrowni Szczytowo Pompowej Zydowo, Elektrownia
Pierzchaty, czy Elektrownia Braniewo

2014 rozpoczecie projektowania watéw przeciwpowodziowych
2015 wykonanie pierwszych dokumentacji fotowoltaicznych
2016 rozpoczecie projektowania dla samorzgddw w zakresie budownictwa wodnego oraz

infrastruktury turystycznej i rekreacyjnej, z wykorzystaniem rozproszonych zrédet energii z
instalacjg fotowoltaiczng - PV

2017 nawigzanie wspoétpracy z czeskim producentem urzadzen przeciwpowodziowych JAP Jacina
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2018 realizacja projektu PV dla Portu Lotniczego tawica, projektu uktadu hybrydowego Mata
elektrownia wodna plus elektrownia fotowoltaiczna w Siemiatyczach

2019 wykonanie pierwszych realizacji montazowych w zakresie PV m.in. Volkswagen Wrzes$nia, IKANO
Krajenka

2019 zmiana nazwy spotki na Zeneris Projekty Sp. z 0.0. Rep. A nr 5050/2019 z dnia 23.12.2019

2020 wykonanie projektow zabezpieczenia powodziowego Bochni w zakresie doptywow rzeki Raba

2020 rozwdj dziatalnosci w zakresie projektédw fotowoltaicznych

2020 przeksztatcenie sp. z 0.0. w S.A. - rep. A nr 3502/2020 z dnia 10.11.2020

2021 Podjecie uchwaty ZWZA numer 11 Rep. A nr 2643/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji akcji serii B do kwoty 175.901,00 zt

2021 Podjecie uchwaty NWZA numer 3 Rep. A nr 2852/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C do kwoty 180 782,00 zt

Zrédto: Emitent

3. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
Okreslenie rodzaju i wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spétce na kapitaty wtasne
sktadajg sie:

a) kapitat zaktadowy

b) kapitat zapasowy

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 180 782,00 zt i dzieli sie na:

a) 1.530.000 akc;ji serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

b) 229.010 akc;ji serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,

c) 48.810 akgji serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda..

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisdw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez
nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw
ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spétka jest zobowigzana tworzyc
kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzien 31.03.2021 r. kapitat
zapasowy wynosit 839 575,50 zt.

Inne kapitaty
Na dzierr 31.03.2021 r. Emitent nie posiadat kapitatow rezerwowych.

Zasady tworzenia kapitatéow

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Strona | 91



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do
pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem poziom aktywdéw obrotowych wystarcza na pokrycie jego biezgcych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Emitent posiada Srodki pieniezne w wysokosci 2.351.107,38 zt

Informacje o akcjach emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej organ
podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene emisyjng akgcji
wraz ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za gotdwke, za wkitady pieniezne w inny sposob, czy za wkiady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia.

Akcje zwykte na okaziciela serii C powstaty na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki Zeneris Projekty S.A. objetej aktem notarialnym z dnia 8 kwietnia 2021 r., Rep. A
2852/2021 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii C w drodze
subskrypcji prywatnej i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci oraz zmiany
Statutu Spétki. Oswiadczeniem Zarzadu Spoétki objetym aktem notarialnym z dnia 12 maja 2021 r., Rep.
3950/2021 wskazano, iz po przeprowadzeniu emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C i zgromadzeniu $rodkow
finansowych na ich optacenie, kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 4.881,00 zt poprzez emisje
48.810 akcji o wartosci nominalnje 0,1 zt.

Akcje serii C nie sg uprzywilejowane; nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani swiadczen dodatkowych.
Akcje serii C zostaty objete za wktady pieniezne po cenie emisyjnej 0,10 zt za 1 akcje.

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych
do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktdére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym
trybie

Statut nie przewiduje upowaznienia zarzgdu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego.
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4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie sg notowane na zadnym rynku
instrumentéw finansowych

5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majacych istotny wptyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzacych w skfad grupy kapitatowej emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub znaczagcymi
akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej: - nazwy (firmy)
oraz formy prawnej, - siedziby i adresu, - przedmiotu dziatalnosci, - udzialu emitenta, oséb
wchodzgcych w skfad organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta lub znaczacych
akcjonariuszy emitenta, w kapitale zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak réwniez informacji
o przystugujacych im udziatach w ogodlnej liczbie gtoséw lub w prawach gtosu;

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujacych Emitenta przepisow o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek
jednostkach zaleznych.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

e pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzgdzajacych i nadzorczych
emitenta,

Pawet Turno, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej posiada 485 000 akgcji serii A dajgcych tgczny udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta i w facznej liczbie gtoséw na WZA w wysokosci 26,83 %.

Spétka w latach 2013-2018 roku podpisata umowy pozyczki z Cztonkiem Rady Nadzorczej - Pawtem Turno na
kwote 140.300,00 PLN, przy oprocentowaniu rocznym rownym 8% kwoty. Termin sptaty zostat ustalony na
31.12.2021r.

Mariusz Kostrzewa, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu posiada 520 000 akcji serii A dajacych taczny udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta i w tacznej liczbie gtoséw na WZA w wysokosci 28,76 %.

Spoétka podpisata 8 uméw w 2019 i 14 umodw w 2020 roku na pozyczki z Prezesem Zarzadu - Mariuszem
Kostrzewg, na tgczng kwote w wartosci 77 tys. PLN z 2019 roku i 233 tys. PLN z 2020 roku, przy oprocentowaniu
réwnym 8% kwoty. Terminy sptaty wszystkich pozyczek zostaty ustalone na mocy anekséw na dziert 31.12.2021
roku.

Fabian Siemiatowski, petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu posiada 55 000 akcji serii A dajgcych taczny udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta i w tacznej liczbie gtoséw na WZA w wysokosci 3,04 %.

Spdtka dnia 29 maja 2018 roku podpisata umowe pozyczki z Cztonkiem Zarzadu - Fabianem Siemiatowskim na

kwote 11.000,00 PLN, przy oprocentowaniu rocznym réwnym 8% kwoty. Termin sptaty zostat ustalony na mocy
aneksu z dnia 29.05.2018 roku, na dzier 31.12.2021r
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e pomiedzy emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta,

Pawet Turno, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej posiada 485 000 akgji serii A dajacych taczny udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta i w tacznej liczbie gtosow na WZA w wysokosci 26,83 %.

Mariusz Kostrzewa, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu posiada 520 000 akgc;ji serii A dajgcych taczny udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta i w facznej liczbie gtoséw na WZA w wysokosci 28,76 %.

e pomiedzy emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta
oraz znaczgcymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w
sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych);

INC S.A. z siedzibg w Poznaniu posiada 48.810 akcji serii C Spotki dajacych tagczny udziat w kapitale zaktadowym
Emitenta i w tacznej liczbie gtosdw na WZA w wysokosci 2,70 %. Akcje nie sg przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu.

Carpathia Capital ASI S.A., spotka zalezna od INC S.A. z siedzibg w Poznaniu, posiada 1.335 akgji serii B dajgcych
faczny udziat w kapitale zaktadowym Emitenta i w facznej liczbie gtoséw na WZA w wysokosci 0,07 %. Akcje
zostaty objete za gotowke, po cenie rownej cenie emisyjnej, w ramach oferty publicznej akcji serii C.

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw,
towarow i ustug albo jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci;

6.1. Profil Spéftki

Spotka powstata na mocy aktu notarialnego Rep. A nr 1871/2007 z dnia 20.02.2007 r. jako Elektrownie Wodne
Zeneris Sp. z 0.0. Na mocy uchwaty nr 1 aktu notarialnego Rep. A nr 5050/2019 z dnia 23.12.2019 Spdtka
zmienita firme na Zeneris Projekty Sp. z 0.0. a nastepnie zostata przeksztatcona w spétke akcyjng uchwatg nr 2
Rep. A nr 3502/2020 NWZW z dnia 10 listopada 2020 r.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ od 14 lat. Pierwotnie zostata powotana do realizacji projektéw budowy duzych
elektrowni wodnych (warto$é catego projektu rzedu co najmniej kilku milionédw ztotych). Do 2010 roku Emitent
zajmowat sie projektowaniem i budowg (jako generalny wykonawca) hydroelektrowni. Po roku 2010 w
zleceniach dla Spotki coraz czesciej, oprocz prac projektowych w zakresie hydroenergetyki, pojawiaty sie
zlecenia z zakresu innych OZE (Odnawialnych Zrédet Energii). Z uwagi na zmiane w 2008 roku prawa
srodowiskowego i wyznaczenie wielu nowych obszaréw “Natura 2000” potozonych w dolinach rzecznych, co
istotnym stopniu wptyneto na zmniejszenie potencjatu rozwoju dla nowych duzych elektrowni wodnych, Spoétka
rozszerzyta profil prowadzonej dziatalnosci i zaczeta projektowaé mate elektrownie wodne na istniejgcych juz
pietrzeniach wody oraz zaczeta projektowac inne inwestycje hydrotechniczne, a takze rozpoczeta swiadczenie
ustug doradczych w zakresie inwestycji OZE.
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Tabela.Wartos¢ zrealizowanych kontraktow w latach 2018-1 pétrocze 2021 z podziatem na grupy klientow

[dane netto w PLN]:

Grupa

Nazwa

2018 2019

2020

1H 2021

Administracja wodna

Administracja wodna
Suma

Administracja wodna i
srodowiskowa

Administracja wodna i
srodowiskowa Suma
Inwestorzy prywatni

Inwestorzy prywatni
Suma
Samorzady

Panstwowe
Gospodarstwo Wodne
Wody Polskie

Regionalna Dyrekcja
Ochrony Srodowiska w
Gdarisku

Regionalna Dyrekcja
Ochrony Srodowiska w
Kielcach

IKANO IndustrySp.z o.0.

Joanna Gizewska-
Chrzaszcz
Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe
Ubdj i Przetwérstwo
Indyka

Podmiot z branzy
opakowan
Osoba fizyczna

Silopol Ptock Spétka z
Ograniczong
Odpowiedzialnosciag

Unipol Wypieki Spotka z
Ograniczong
Odpowiedzialnosciag
Spoétka Komandytowa

Volkswagen Poznan
Spétka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscia

Podmiot z branzy handlu i
ustug

Cukiernia Cukrus -
Tomasz Bartkowski

Zaktad Techniki
Prézniowej Tepro Spoétka
Akcyjna

Mirostaw Cichy

Anna Hubert

Pozostali

AQUANET SA

631 828 276 996

631 828 276 996

33000 193 000

175104

15 000 320325

48 000 688 429

1312 141*

1312141

56 000

77 400

133 400

420000

2 250 000

205 000

92 000

98 800

176 000

19 500

108 900

3370200

95924

57 265

57 265

126 400

102 936

69 860

31635

160 802

491 163
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Gmina Bojanéw

Gmina Czechowice
Dziedzice
Gmina Czernica

Gmina Gorzyce

Gmina Grebow

Gmina Kolbuszowa
Gmina Krobia

Gmina Lewin Brzeski
Gmina Majdan Krolewski
Gmina Miasta Gdariska

Gmina Miasta Krynica
Morska
Gmina Miasto Rzeszow

Gmina Miasto Szczecin
Gmina Miasto Szczecin
Gmina Miasto Wtoctawek
Gmina Miejska Jarostaw
Gmina Olsztyn

Gmina Parzeczew
GMINA PRZYBIERNOW
Gmina Siechnice

Gmina Stubice

Gmina Wroctaw
GMINA ZALESZANY

Gmina Zary o Statusie
Miejskim
Gornoslaskie
Przedsiebiorstwo
Wodociggoéw SA
Miasto Bedzin

Miasto Biatystok

Miasto Chetmza

Miasto i Gmina Krotoszyn
Miasto Krasnik

Miasto tomza

Miasto Ostroteka

Miasto Poznan Zaktad
Lasow Panstwowych
Powiat Gryficki

Powiat Opolski

Powiat Ostrédzki z
Siedziba w Ostrédzie
Przedsiebiorstwo
Gospodarki Komunalnej i
Mieszkaniowej Spdtka z
Ograniczong
Odpowiedzialnoscig
Przedsiebiorstwo
Komunalne Sp. z 0.0.
Stupsk - Miasto Na
Prawach Powiatu

17 600
2 000
25000 107 000
1620
30 100 33 250
72 800
12 000
75000
20 000
16 000
107 432 51817
96 780 72910
22000
39 000
75000 15285
47 000
25000
26 016
30000
102 000
24000
99 000
24000
3052
10500
30000

6 642
22000

6 642
6 642
6642
600
40 000
6 642

22 448
73 200

39 000
37 000
23 850
48 699

6 642
750

35000
6 504

56 910
60 000
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Torun-Miasto Na 13 500 1500
Prawach Powiatu

Urzad Gminy Dzikowiec 6 642
Urzad Miejski W Gdansku 105 000
Wodociagi Miejskie w 71400 58 600

Radomiu Spoétka z
Ograniczong
Odpowiedzialnoscig

Wojewddztwo 18 200
Swietokrzyskie
Gmina Siechnice 39 000
Gmina Miasto Rzeszéw 33500,
Samorzady Suma 611 632 786 430 791 687 72 500,
Spotki Skarbu Panstwa PGE Energia Odnawialna 13 950 29 550 59 700
SA
Spotki Skarbu Panstwa 13 950 29 550 59 700
Suma
Pozostate 326 633 2847 561 642
Pozostate 326 633 2 847 561 642
Razem 1632044 1784 253 6228 771 621 398

Zrédto: Emitent
* Z Panstwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie w 2020 roku zawarto 27 umow o tacznej wartosci 1 312 141,78 PLN

Znaczaca czesc realizowanych projektéw byta pozyskiwana w przetargach publicznych.
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent generuje przychody w dwdch gtdéwnych obszarach
dziatalnosci:

. Projektowym - zwigzanym m.in. z hydrobudowami i pracami hydrotechnicznymi (obszar
»Projektowanie-hydroenergetyka i hydrotechnika”
. Instalacji fotowoltaicznych, na ktérych zaczat skupiac swojg dziatalno$¢ w 2020 roku (obszar ,,PV-firmy”

oraz ,PV-osoby fizyczne”). W obszarze instalacji fotowoltaicznych kluczowg grupe klientéw Emitenta stanowig
przedsiebiorstwa.

Podziat przychodu wedtug obszaréw dziatalnosci:

Obszar dziatalnosci 2018 % udziat 2019 % udziat 2020 % udziat ! pzo(f)rzolcze % udziat
Dziatalno$¢ projektowa 1599 044,12 98%|1416 149,12 79,4% | 2 706 559,20 43,5%| 112 422,84 18,1%)|
hydroenergetyka i
hydrobudowa
PV* - firmy 33 000,00 2,0%| 368 104,42 20,6%| 3343536,18 53,7%| 439 116,00 70,7%
PV - osoby fizyczne 178 675,93 2,9% 69 860,00 11,2%|
Suma 1632 044,12 100% (1 784 253,54 100%| 6 228 771,31 100%| 621 398,84 100%

*fotowoltaika  Zrddfo: Emitent

W zakresie prac projektowych wiekszos$¢ zlecen pozyskiwana jest z przetargdw publicznych. Sg one realizowane
zarowno dla klientéw prywatnych, jak i samorzgddow oraz administracji panstwowej. Z uwagi na kilkanascie lat
zdobytego w tym obszarze dziatalnosci doswiadczenia i wykonywanie réznorodnych technicznie dokumentacji,
Spdtka posiada wiele referencji, ktore umozliwiajg jej wziecie udziatu w licznych przetargach. Spétka wykonuje
zarowno dokumentacje przedprojektowe, analizy techniczne, studium wykonalnosci, dokumentacje
srodowiskowe, a przede wszystkim projekty budowlane i wykonawcze. Dziatalnosé projektowa Emitenta nie
jest uzalezniona wytacznie od rynku hydrotechnicznego, gdyz wykonuje on prace projektowe rowniez z zakresu
odnawialnych zréodet energii. Dzieki temu dywersyfikuje ryzyka zwigzane z pogorszeniem koniunktury w jednym
z wymienionych segmentéw rynku. Spétka w ramach wtasnych zasobéw wykonuje réwniez wiekszos¢ prac
przedprojektowych. Taka praktyka pozwala zmniejszy¢ koszty ponoszone przez Spotke i zapotrzebowanie na

Strona | 97



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

kapitat obrotowy w tym segmencie dziatalnosci, w szczegdlnosci dla projektéw zwigzanych z OZE. Przyjety
model biznesowy zaktada wykonywanie etapu prac wstepnych, wymagajacych prowadzenia procedur
administracyjnych, co znaczaco ogranicza poczatkowe koszty, na etapie najbardziej obarczonym ryzykiem
biznesowym. Dzieki przyjetemu modelowi dziatalnosci, w opinii Zarzadu Spétki, jest on atrakcyjny dla
potencjalnych klientéw, poniewaz przez stosowane optymalizacje kosztowe Emitent moze zaoferowaé
atrakcyjne warunki ptatnosci, z podziatem na etapy realizacji kontraktu.

Przyktadowa realizacja: Hydroelektrownia w miejscowosci Rosko (Mata elektrownia wodna na Noteci).

W 2013 r. Emitent uczestniczyt wspdlnie z czeskim producentem turbin Archimedesa - firmg GESS w realizacji
projektu budowy Matej Elektrowni Wodnej na rzece Noteci w miejscowosci Rosko. Zostata tam wybudowana
elektrownia wodna o mocy 360 kW. Zastosowano 6 turbin $limakowych o mocy 60 kW (Q 30m3/s, H 1,72 m).

Zrédto: Emitent
Przyktadowa realizacja: MEW Kolonowskie
W latach 2014-2014 w MEW Kolonowskie zamontowano trzy turbiny slimakowe ST 2250-5650 o przeptywie
wody 2250 I/s na wysokosci pietrzenia wody 1,9 m i tgcznej mocy 100 kW.
Zastosowano rozwigzanie techniczne z korytem metalowym, samonosnym oraz pierwsze w Polsce rozwigzanie
turbiny slimakowej z watem Kardana, zaprojektowane przez zespét projektowy Emitenta. W trakcie realizacji
projektu wykonano dokumentacje od etapu koncepcji do pozwolenia na budowe wraz z uzyskaniem wszystkich
wymaganych uzgodnien i decyzji administracyjnych. Na etapie budowy prowadzono nadzér autorski i
wykonano dokumentacje wykonawcze.
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Emitent na przestrzeni ostatnich 14 lat wykonat blisko 30 dokumentacji projektowych i projektéw dotyczacych
budowy elektrowni wodnych w réznych technologiach takich jak: turbiny Kaplana pionowe i poziomowe,
turbiny VLH, turbiny Archimedesa, turbiny lewarowe.

Wspotpracowat przy tych projektach z takimi dostawcami turbin jak: WODEL, MAVEL, GESS-CZ, GAJEK
ENGINEERING, WTW. Spdtka udziela 3-letnig gwarancje na realizowane projekty, ktére podlegaja
podwykonawcom i producentom. Przewaga konkurencyjng Emitenta w tym zakresie jest kompleksowe
wykonywanie dokumentacji geodezyjnej, srodowiskowej, hydrologicznej i projektowej w ramach wtasnych
zasobow. Umozliwia to znaczgce obnizenie kosztéw wtasnych, co jest bardzo istotne z uwagi na fakt, iz projekty
hydroenergetyczne s3 realizowane przez kilka lat. Konkurencja na rynku projektowania hydroenergetycznego
jest ograniczona z uwagi na fakt, iz w wiekszosci firm zajmujgcych sie budownictwem wodnym nie pracujg
projektanci z doswiadczeniem w projektowaniu elektrowni wodnych. Natomiast w zakresie budownictwa
wodnego tj. projektowanie zbiornikdw matej retencji, watéw przeciwpowodziowych, jazéw i progéw,
melioracji, poprawy stosunkéw wodnych, bulwaréw nadrzecznych na rynku dziatajg firmy konkurencyjne;
Biprowodmel Sp. z 0.0., Hydroprojekt Sp. z 0.0., Haskoning DVH sp. z 0.0., Bipromel sp. z 0.0., Adecosp z 0.0.,
Arkadis sp. z 0.0. Specyfikg rynku projektowego budownictwa wodnego sg wymagania referencyjne, ktére
stanowig bariere dla matych biur projektowych. Zeneris Projekty posiada dtugg liste referencyjng z 14 lat
dziatalnosci i z sukcesem startuje w przetargach publicznych. Z zamdwien publicznych pozyskiwane jest 90 %
zadan projektowych dla obszaru ,,Projektowanie-hydroenergetyka i hydrotechnika”.

Dotychczas Emitent zrealizowat tgcznie okoto 300 projektéw odnawialnych Zrédet energii - hydrotechnicznych
i fotowoltaicznych. Wsrdéd wykonanych kontraktéw firma ma m.in. zrealizowany w hydrotechnice projekt w
Kedzierzynie Kozlu na Odrze o mocy 1 MW. Zeneris Projekty jako pierwszy w Polsce wykonat instalacje
hybdyrdowg tgczaca hydrotechnike z fotowoltaika. Inwestycja powstata w 2017r. w Siemiatyczach i pozyskuje
energie zaréwno z wody i stonca.

W zakresie branzy fotowoltaicznej Emitent oferuje kompleksowa ustuge od wstepnych spotkan i bezptatnego
wstepnego doradztwa, a nastepnie wykonanie audytow i koncepcji po realizacje instalacji ,pod klucz” wraz z
kompletacjg dokumentacji. Po stronie Emitenta pozostaje szereg prac zwigzanych z dostawg, zleceniem
montazu instalacji podmiotom zewnetrznym (w 2020 r. Emitent wspotpracowat z okoto 10 podmiotami
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zajmujacymi sie montazem instalacji), uruchomieniem instalacji, szkoleniem uzytkownikéw oraz
serwisowaniem. Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie instalacji fotowoltaicznych (obszar ,Fotowoltaika”)obejmuje
nastepujace rynki:

a. rynek instalacji fotowoltaicznych dla prosumentdw, czyli o mocy nie przekraczajacej 10 kW,
w zakresie od fazy analizy poprzez projektowanie, dostawe sprzetu i wykonawstwo,
b. rynek instalacji fotowoltaicznych dla przedsiebiorstw - od fazy analizy poprzez projektowanie,

dostawe sprzetu i generalne wykonawstwo. W tym zakresie Emitent obserwuje w ostatnich latach
wystepowanie efektu synergii pomiedzy instalacjami hydrotechnicznymi a instalacjami
fotowoltaicznymi, ktére ze wzgledu na spadek w miesigcach letnich produkcji pradu z instalacji
hydroenergetycznych uzupetniajg produkcje energii poprzez wykorzystanie energii stonecznej,

c. rynek instalacji magazynowania energii dla przedsiebiorstw - od fazy analizy poprzez
projektowanie, dostawe sprzetu i generalne wykonawstwo. W ocenie Emitenta z uwagi na spadajace
ceny i rosngce parametry techniczne magazyndw energii rosnie potencjat tego rynku na montaz tych
zaréwno w segmencie prosumentéw (wzrasta wowczas auto wykorzystanie wyprodukowanej energii)
jak i w firmach, ktére w ten sposéb mogg wykorzystywac na wtasne potrzeby energie wyprodukowang
np. w trakcie weekendow,

d. rynek developmentu (rozwoju) farm fotowoltaicznych. W latach 2021 i 2022, Emitent planuje
utworzenie do trzech spdétek SPV, w ktdrych jego wktadem bedzie wykonanie projektu farmy PV, a
wktad drugiej strony bedzie stanowi¢ grunt lub dtugoterminowa umowa dzierzawy gruntu pod budowe
farmy PV. Kolejnym krokiem bedzie uzyskanie wszelkich pozwolen i zgdd na budowe i podtgczenie
farmy do sieci elektroenergetycznej, uzyskanie finansowania, a nastepnie w ostatnim etapie
wybudowanie farmy. Po oddaniu farmy do uzytku Emitent planuje sprzedac¢ swoje udziaty w spétce SPV.

Kluczowe zapisy uméw na dostawe i wykonanie instalacji PV zawierajg takie informacje jak:

Qo0 T o

bt 0]

Zakres umowy — projektowanie, dostawa, montaz, serwis gwarancyjny;

Czas wykonania — uzalezniony od wielkosci projektu, projekt do 50 kW — 4-8 tygodni;

Warunki ptatnosci;

Gwarancje producenckie — na urzadzenia — 5 -12 lat, na konstrukcje — 10 lat - podlegajgce pod
dostawcéw komponentow;

Gwarancja montazowa — 5 lat - podlegajaca pod firme montazowsg;

W przypadku serwisowania instalacji mozliwe wydtuzenie okresu gwarancji montazowej - podlegajaca
pod firme montazowsa,

Instalacja naziemna farma PV — mozliwe wydtuzenie okresu gwarancji na konstrukcje na korozje do 25
lat - podlegajgca dostawcom komponentow.

Spotka wykonuje (projektuje, nabywa na zlecenie klienta oraz instaluje) nastepujace rodzaje instalacji
fotowoltaicznych:

Q

Dachowe;

Dachowe inwazyjne na dachy skosne i ptaskie pokryte papa, dachéwka, blachodachéwka, blachg
trapezowg;

Dachowe nieinwazyjne — systemy balastowe obcigzone bloczkami betonowymi, nachylenie paneli 15,
25 stopni, dopuszczalne nachylenie dachu — 5 stopni;

Instalacje naziemne na konstrukcjach wkrecanych lub wbijanych, rozwigzania przydomowe i fermowe;
Carporty — dla samochoddw i roweréw, wymagaja fundamentowania i zawsze pozwolenia na budowe;

Typy paneli i pozostatych komponentéw instalacji jakie Spétka oferuje swoim odbiorcom to:

o 0 oo

Standard podstawowy — panele o wymiarach ca 1m x 1,70 m o mocy do 355 Watt;

Panele o mocy do 500 Watt — wymiary niestandardowe np. 1,2 m x 2,40 m;

Obecnie oferowane sg wytgcznie panele monokrystaliczne;

Falowniki/inwentery réznych producentéw takich jak: Fronius, Sofar, Sangrow, Solar Egde, SMA,
Huawei;
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e. Falowniki jednofazowe i dwufazowe (jednofazowe przeznaczone sg wytgcznie dla matych instalacji do
mocy 3,65 kW);

Przyktadowa wykonana instalacja PV w miejscowosci Stupia Kapitulna

Zaprojektowana oraz wykonana przez Emitenta dla Zaktadu Uboju w Stupi Kapitulnej w 2020 r. Instalacja
stworzona, aby pokry¢ zapotrzebowanie witasne przedsiebiorstwa wytwodrczego i zmaksymalizowac
oszczednosci zwigzane z kosztami zakupu energii elektrycznej.

Gtéwnymi urzadzeniami wykorzystanymi w projekcie s3 moduty fotowoltaiczne Risen Energy, falowniki
Sungrow oraz system do montazu modutéw na gruncie firmy Corab. Wykonano réwniez przytacze energetyczne
oraz przebudowe istniejgcej stacji sredniego napiecia. Zrealizowano dokumentacje projektowg i uzyskano
warunki przytgczeniowe. Przeprowadzono proces odbiordw przez zaktad energetyczny i dopuszczenia do
uzytkowania.

~ Zrédo: Emitent

Wykonana instalacja PV w miejscowosci Krajenka

Wykonana dla firmy Ikanolndustry w Krajence w 2019 roku. Instalacja sktada sie z komponentéw — modutow
monokrystalicznych Q.Cells, falownikéw Fronius oraz systemu Corab. Montaz konstrukcji systemowej zostat
wykonany pod moduty na belkach nosnych znajdujacych sie powyzej potaci dachu, a przejscie z okablowaniem
jest przez dach membranowy. Wykonano réwniez trasy kablowe na terenie fabryki. Energia pozyskiwana z
instalacji wykorzystywana jest na potrzeby wtasne w czasie rzeczywistym.
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Zrodto: Emitent

6.2 Proces pozyskiwania klienta

Proces pozyskania klienta jest ztozony, a czas jego trwania zalezy od sposobu nawigzywania relacji. W
przypadku klientow pozyskiwanych w przetargach, proces od ogtoszenia do podpisania umowy moze trwac do
3 miesiecy. W przypadku pozyskiwania klientéw w branzy fotowoltaicznej procedura pozyskania klienta trwa
od dwdch miesiecy do nawet dwdch lat. Okresy dtuzsze dotyczag klientédw, ktérzy musza spetni¢ wczesniej
warunki zabudowy lub warunki przytaczeniowe, albo tez ich inwestycja jest powigzana z innymi procesami
inwestycyjnymi. Emitent zwraca uwage, ze kluczowg grupa nabywcow ustug stanowig przedsiebiorstwa.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu Spotka wspdtpracuje z 11 Sprzedawcami Relacyjnymi, na
podstawie umow B2B. W celu zwiekszenia efektywnosci pracy Sprzedawcéw, Zarzad Emitent wdrozyt
kompleksowe szkolenie sprzedazowe, zawierajgce materiaty dotyczgce Spétki i jej dziatalnosci oraz materiaty
od dostawcow elementdw instalacji i inne. Wynagrodzenie Sprzedawcoéw uzaleznione jest od efektywnosci
pozyskiwania klientéw dla Spoétki, dzieki czemu wspodtpracownicy odczuwaja finansowa motywacje do
profesjonalnego reprezentowania marki Zeneris. Spotka opracowata dodatkowo system biezacego
monitorowania aktywnosci Sprzedawcéw Relacyjnych, dzieki czemu ma mozliwos¢ biezacej oceny aktywnosci
i poziomu motywacji wspotpracownikéw. Przedmiotowy system monitoringu stanowi specyficzne know-how
Spotki i nie moze by¢ udostepniony publicznie z uwagi na dobry interes Spoéfki.

Do pozyskiwania nowych klientdéw Spotka szeroko wykorzystuje strategie digital marketingu, czyli marketingu
cyfrowego wykorzystujgcego narzedzia internetowe/cyfrowe. Strategia ta okresla hierarchie i priorytet dziatan,
ktére sg konsekwentnie realizowane w réznych kanatach marketingu sieciowego, wykorzystujgc spdjne
materiaty wizerunkowe, handlowe i informacyjne

W 2020 roku Spétka wdrozyta autorskie algorytmy analizy baz danych, umozliwiajgce optymalizacje wyboru

potencjalnych klientow i dziatan telemarketingowych na potrzeby call center.
Tabela: Udziat klientéw pozyskanych z danego kanatu nawigzywania relacji z odbiorcami ustug Emitenta
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Kanat kontaktu z klientem % pozyskanych | % pozyskanych | % pozyskanych
klientow w 2019 | klientéow w 2020 | klientéw w 1
roku roku potroczu 2021 roku

Sprzedawcy relacyjni 31,0% 44,4% 81,9%

Udziat w zamoéwieniach publicznych 69,0% 55,6% 18,1%

Zrédto: Emitent

Dziatalnos¢ w zakresie Digital marketingu i call center rozpoczeta sie na przetomie 2020 i 2021 roku, w zwigzku
z czym porownywalne dane odnosnie skutecznosci pozyskiwania klientéw w stosunku do sprzedawcow
relacyjnych i udziatu w zaméwieniach publicznych beda dostepne po zakorczeniu 2021 roku.

6.3 Dane finansowe

W zwigzku ze zmiang strategii rozwoju Emitenta, w latach 2018 - 2020 oraz pierwszym pétroczu 2021 r.,
nastgpita znaczaca zmiana w strukturze przychodéw Emitenta. Ze Spétki, dla ktérej gtdwnym obszarem
dziatalnosci byty ustugi projektowe dla hydroenergetyki oraz hydrotechniki, Emitent stopniowo rozwija ustugi
w segmencie PV co skutkuje dywersyfikacjg zrodet przychoddéw ze sprzedazy oraz wzrostem udziatu
przychodow z segmentu PV w przychodach ze sprzedazy ogoétem.

Tabela: Podziat przychoddéw generowanych przez Emitenta z uwzglednieniem obszaréw/segmentow
dziatalnosci [dane w PLN]

Obszar dziatalnosci 2018 % udziat 2019 % udziat 2020 % udziat 1 p;é;olcze % udziat
Dziatalno$¢ projektowa 1599 044,12 98%|1 416 149,12 79,4%| 2 706 559,20 43,5%| 112 422,84 18,1%|
hydroenergetyka i
hydrobudowa
PV* - firmy 33 000,00 2,0%| 368 104,42 20,6%| 3343536,18 53,7%| 439 116,00 70,7%
PV - osoby fizyczne 178 675,93 2,9% 69 860,00 11,2%|
Suma 1632 044,12 100% (1 784 253,54 100%| 6 228 771,31 100%| 621 398,84 100%

*fotowoltaika  Zrddto: Emitent

Emitent zwraca uwage na fakt, ze wzrost przychodow z dziatalnosci projektowej w segmencie ,, Projektowanie-
hydroenergetyka i hydrotechnika” w 2020 roku byt zwigzany z realizacjg jednostkowego kontraktu o duzej
wartosci. Zarzad Emitenta bedzie podejmowat dziatania na rzecz utrzymania przychoddéw z dziatalnosci
projektowej na poziomie zblizonym do $redniej wartosci przychoddéw z dziatalnosci projektowej w 2019 r., to
jest okoto 1,4 min PLN w skali roku.

Jednak z uwagi na orientacje Emitenta na $wiadczenie ustug na rzecz przedsiebiorstw w segmencie ,,PV-firmy”,
Emitent zaktada zawieranie kontraktow o duzej wartosci jednostkowej tj. od kilkuset tysiecy do kilku milionow
ztotych, ktdére beda istotnie wptywaé na zmiennos$é wynikéw finansowych Emitenta w poszczegdlnych
kwartatach. Na wskazang charakterystyke dziatalnosci Emitenta nakfada sie réwniez istotna sezonowos¢
przychodow.

Historyczna sezonowos$¢ przychodow osigganych przez Spotke wskazuje, ze w pierwszym poétroczu Spodtka
osigga przychody, ktére nie pokrywajg kosztéw jej dziatalnosci, przy czym historycznie najnizsze przychody
Spétka osiggata w pierwszym kwartale. Spétka generuje ponad 65% przychodéw w drugiej potowie
roku. Zarzad Spotki uwzglednia tg zaleznos$¢é w zarzadzaniu ptynnoscig. W szczegdlnosci podpisywane przez
Spétke umowy z podwykonawcami zawierajg adekwatne terminy ptatnosci odpowiadajgcymi terminom
generowanych przychoddéw oraz sptywu naleznosci.
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W pierwszej potowie 2021 r. Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci ponad 621 tys. PLN przy
kosztach ogétem ponad 1291 tys. PLN i zrealizowat strate netto w wysokosci ponad 670 tys. PLN. Emitent
zwraca uwage na wystepujacyg sezonowos$¢ w dziatalnosci operacyjnej, majacej zwigzek z duzym udziatem
Swiadczonych ustug na rzecz podmiotéw publicznych (tj. gminy, miasta, PGW Wody Polskie), majacych
specyfike wydatkowania Srodkéw w drugiej potowie roku.

Zgodnie z oczekiwaniami w strukturze przychodéw ze sprzedazy ogoétem zwiekszeniu ulegty przychody z
obszaru “PV-firmy” (70,7%), spadt natomiast udziat przychoddw z obszaru “Dziatalnos$¢ projektowa” (18,1%).
W pierwszym br. Emitent ponidst zwiekszone naktady na rozwdj sieci sprzedazy oraz naktady na marketing w
zwigzku z oczekiwanym wzrostem przychodéw w obszarach “PV-Fimy” oraz “PV-osoby fizyczne” w trzecim i
czwartym kwartale br. oraz kolejnych latach.

Tabela. Wptyw sezonowosci przychodow na wybrane wyniki finansowe Emitenta w ujeciu kwartalnym
zaprezentowano wartosci przychodow i kosztow Spotki w rozbiciu kwartalnym dla lat 2019-2020 oraz za
1pdtrocze 2021 r.

q12019 22019 32019 q42019 q12020 22020 32020 42020 q1l2021 q2 2021

PRZYCHODY 16314 83094 481094 1203752 292201 1787278 1053859 3095433 232791 388 606
KOSZTY DZIAMAINOSCL 3¢ 13 562307 417076 666244 520037 1756689 923 147 1955409 561113 730862
OPERACYJNEJ

WYNIK Z

DZIALALNOSCI -308959 -199213 64018 537508 -227836 30589 130713 1140024 -328321  -341575
OPERACYJNEJ

WYNIK NETTO -318793-207149 56505 503887 -237923 18894 100850 888389 -349275  -354475

Zrodto: Emitent

Jak wynika z wyzej prezentowanych danych Spétka generuje najmniej przychodéw w pierwszym kwartale roku
obrotowego najwiecej natomiast w trzecim i czwartym. Adekwatnie do generowanych przychodow i
ponoszonych kosztéw, w pierwszym pétroczu 2019, 2020 oraz 2021 roku Spotka poniosta strate na dziatalnosci
operacyjnej oraz strate netto.

Tytut tabeli: Wybrane dane finansowe w ujeciu rocznym za okres 2019-2020 oraz pierwsze potrocze 2021 r.

2019 2020 1H2021
PRZYCHODY 1784 254 6228771 621 397
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 1690 900 5155 282 1291975
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 93 354 1073 490 -669 896
WYNIK NETTO 34450 770 210 -703 750

Zrédto: Emitent

W 2020 roku Emitent zaczat rozwija¢ dziatalno$¢ w zakresie instalacji fotowoltaicznych, co wywarto pozytywny
wptyw na osiggane przez niego wyniki. Zysk netto w 2020 roku wynidst ponad 770 tys. PLN w poréwnaniu do
blisko 34,5 tys. PLN zysku z roku 2019, gdy Emitent prowadzit dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie projektowania
hydrobudowlanego. W zwigzku z powyzszym Zarzagd Emitenta podjat decyzje o dalszym rozwoju dziatalnosci w
zakresie PV oraz utrzymaniu dziatalnosci w zakresie projektowania hydrobudowlanego na niezmiennym
poziomie.

Strona | 104



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent posiada zawarte umowy z terminem
realizacji do korica 2021 r., na taczng kwote 5.444.530,00 zt w tym:

a) nakwote 4.699.805zt w obszarach “PV-Firmy” oraz “PV-osoby fizyczne”, oraz

b) na kwote 744.725,00 zt w obszarze “Projektowanie-hydroenergetyka i hydrotechnika”.

Dane dotyczace zawartych umow z terminem realizacji do korica 2021 r. obejmujg przychody ze sprzedazy za 1
potrocze 2021 r. w wysokosci 621.398,84 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent posiada zawarte umowy z terminem
realizacji w 2022 r., na faczng kwote 1.890.579zt w tym:

c) nakwote 800.000 zt w obszarach “PV-Firmy” oraz “PV-osoby fizyczne”, oraz

d) nakwote 1.090.579zt w obszarze “Projektowanie-hydroenergetyka i hydrotechnika”.

Ponadto Emitent wskazuje, ze w trybie ciggtym realizowane sg procesy pozyskiwania klientdw, przygotowania
ofert oraz negocjowania warunkéw w celu pozyskania dodatkowych kontraktow do realizacji w 2021 i 2022 .

Emitent wskazuje, ze w dniu 13.08. 2021 r. zawart porozumienie z Joanna Gizewska-Chrzgszcz Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe Ubdj i Przetwérstwo Indyka w Stupi Kapitulnej (Zamawiajacy) dotyczaca projektowania
i budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 450 kWp zgodnie z zapytaniem ofertowym Zamawiajgcego z dnia
03.03.2021 r. oraz ofertg Emitenta (Wykonawca) z dnia 17.03.2021 r. W porozumieniu, Zamawiajacy
potwierdzit zainteresowanie budowg przez Wykonawce rzeczonej instalacji fotowoltaicznej i pod warunkiem
uzyskania od Enea S.A. informacji o uzyskaniu aktualnych warunkéw przytgczeniowych o zwiekszenie mocy
przytaczeniowej i warunkow budowy dla instalacji fotowoltaicznej 450 kWp. Strony ustality, ze niezwtocznie
jednak nie pdzniej niz w terminie 7 dni od poinformowania Zamawiajgcego o uzyskaniu rzeczonej dokumentacji,
strony przystapia do podpisania umowy na budowe instalacji fotowoltaicznej na potrzeby zaktadu
przetwoérstwa indyka Joanna Gizewska-Chrzgszcz Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe Ubdj i
Przetwoérstwo Indyka w Stupi Kapitulnej zgodnie z warunkami okreslonymi w zapytaniu ofertowym
Zamawiajacego z dnia 03.03.2021 r. oraz ofertg Emitenta (Wykonawca) z dnia 17.03.2021 r.

Oferta Emitenta z dnia 17.03.2021 r. okresla wartos¢ zamowienia na kwote nie mniejszg niz 2.078.000 PLN.
Termin realizacji zamowienia zostanie okreslony w umowie i bedzie wynikat z terminu uzyskania wymaganej
dokumentacji przez Zamawiajgcego.

Emitent wskazuje, ze rzeczona umowa ma charakter etapowy oraz warunkowy i uzaleznia mozliwos¢ realizacji
kolejnych etapow projektu od uzyskania stosownych zgdd i pozwolenie w tym w szczegdlnosci od okreslenia
warunkow przytaczenia do sieci energetycznej przez Operatora Sieci Dystrybucyjnej oraz zawarcia przez
Kontrahenta i Operatora Sieci Dystrybucyjnej umowy o przytaczenie do sieci, w ktére zostang okreslone takie
istotne elementy umowy jak: termin realizacji przytaczenia, wysokos¢ optaty za przytaczenie, miejsce
rozgraniczenia wfasnosci sieci przedsiebiorstwa energetycznego i instalacji podmiotu przytaczanego, zakres
robét niezbednych przy realizacji przytgczenia, wymagania dotyczace lokalizacji uktadu pomiarowo-
rozliczeniowego i jego parametrow, harmonogram przytgczenia, warunki udostepnienia przedsiebiorstwu
energetycznemu nieruchomosci nalezacej do podmiotu przytagczanego w celu budowy lub rozbudowy sieci
niezbednej do realizacji przytaczenia, przewidywany termin zawarcia umowy, na podstawie ktdrej nastgpi
dostarczanie paliw gazowych lub energii, ilosci paliw gazowych lub energii przewidzianych do odbioru, moc
przytgczeniowg, odpowiedzialnos$¢ stron za niedotrzymanie warunkéw umowy, a w szczegdlnosci za opdznienie
terminu realizacji prac w stosunku do ustalonego w umowie, oraz okres obowigzywania umowy i warunki jej
rozwigzania.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta okreslenie warunkéw przytgczenia i zawarcie umowy o przytaczenie
przewidywane jest najpdzniej na koniec listopada 2021 r. co umozliwi realizacje projektu przez Emitenta w
czwartym kwartale 2021 r. oraz uzyskanie przychodoéw z realizacji rzeczonego kontraktu w czwartym kwartale
2021r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spétka posiada zawarte w pierwszym poétroczu 2021 r. umowy

dotycza segmentu hydrotechnika z terminem realizacji w 2021 r., ktére nie s3 uwzglednione w przychodach
ze sprzedazy za okres od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r.
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Emitent zwraca uwage na fakt, ze czes¢ z umow przedstawionych ponizej, bedzie sktadato sie na przychody
w nastepnym roku kalendarzowym.

Kontrahent

Przedmiot umowy

taczna wartos¢ umowy

Umowne terminy
zakonczenia

Regionalna Dyr. Ochrony
Srodowiska w Szczecinie

Operaty wodno-prawne dla
przeptawek — 5 zadan

29.397,00 brutto

50 dni od podpisania
umowy - odbiory
czesciowe i koricowy

Rzeszow

modernizacji obwatowania
rz. Wistoki - Brzeznica

Gmina Grodzisk Dokumentacja  projektowa | 477.240,00 brutto 18 miesiecy od
Mazowiecki na budowe zbiornika zatwierdzenia wariantu
wodnego i regulacje rz. Koncepcji
Mrowna
Gmina Koniskie Dokumentacja projektowo- | 47.970,00 brutto 210 dni od podpisania
kosztorysowa  przebudowy umowy
budynkow OospP w
Modliszewicach
PGW Wody Polskie RZGW | Dokumentacja  projektowa | 391.755,00 brutto Do 15.11.2021
Lublin budowy zbiornika
retencyjnego Bielany
PGW Wody Polskie RZGW | Dokumentacja projektowa | 195.570,00 brutto Do 29.10.2021

Gmina Reszel Dokumentacja projektowo- | 47.970,00 brutto Do 30.09.2021
kosztorysowa rozbudowy
szkoty w Reszlu

Gmina Miasto Szczecin ZUK | Projekt ustalenia linii | 12.300,00 brutto 4 m-ce od podpisania
brzegowej cieku Oséwka umowy

retencyjnego miasta Chorzele

Gmina Jelcz-Laskowice Dokumentacja  projektowa | 23.370,00 brutto 5 m-cy od podpisania
budowy pomostu umowy
rekreacyjnego

Powiat Przasnyski Dokumentacja  projektowa | 115.620,00 brutto 2 m-ce od zawarcia umowy
rozbudowy zbiornika

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spdtka posiada kontrakty z segmentu

30.06.2021 .

hydrotechnika zawarte po

Kontrahent

Przedmiot umowy

taczna wartosé
umowy

Umowne terminy
zakonczenia

Nadles$nictwo Brzdzka

Petnienie nadzoru
inwestorskiego przy
budowie zbiornika

Retencyjnego Orli Staw

23.000, 00 brutto

11 miesiecy od
podpisania umowy

Gmina Ustronie Morskie

Dokumentacja techniczna
budowy kompleksu
przedszkolno-ztobkowego
w Ustroniu Morskim

64.974,75 brutto

Do 24.12.2021

Gmina Siechnice

Dokumentacja
projektowa rewitalizacji
12 zbiornikéw
retencyjnych

173.282,40 brutto

7 m-cy od podpisania
umowy
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spotka wygrata nastepujace przetargi (umowy na realizacje tych
zlecen sg obecnie w fazie negocjacji) :

Koszyce,

Oferta z 12.07.2021 | Wodociaggi Miejskie w | Dok. Projektowa budowy 3 | 189.420,00 20 miesiecy od
Radomiu zbiornikéw — Kaptur brutto podpisania umowy
Oferta z 13.08.2021 | PGW Wody polskie ZZ | Prace utrzymaniowe na | 51.045,00 2 miesigce od
Sieradz obiektach Zbiornika | brutto podpisania umowy
Wodnego Poraj — dok
projektowa naprawy
ktadek
Oferta 19.08.2021 PWG Wody Polskie Dok projektowa budowy | 399.750,00 15 m-cy od
RZGW Krakéw lewego watu rzeki Biata os. | brutto podpisania umowy,

nie pdézniej nic
30.11.2022

Strona | 107




Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

Dodatkowo, Emitent informuje, ze w dniu 30.08.2021 r. zawart umowe na wykonania zadania ,,Budowa
elektrowni fotowoltaicznej do 1 MW" realizowanego w ramach projektu wspétfinansowanego ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Podlaskiego na lata 2014-2020, o$ priorytetowa: V Gospodarka niskoemisyjna, Dziatanie: 5.1 Energetyka
oparta na odnawialnych Zrédtach energii, Umowa o dofinansowanie nr UDARPPD.05.01.0020-0270/17-00.
Przedmiot umowy obejmuje w szczegdlnosci wykonanie nastepujacych robot:

a) wykonanie kompletnej elektrowni fotowoltaicznej o mocy 0,96 MW,

b) wykonanie przytgcza energetycznego obejmujgcego kontenerowga stacje transformatorowg SN/n/N i
linie napowietrzno-kablowa SN-15kV oraz przytgczenie do linii 15kV ze stacji 110/15kV Mitejczyce
kierunek Hornowo-Osmola,

¢) wykonanie ogrodzenia

d) wykonanie wjazdu i drogo docelowej,

e) wykonanie ochrony terenu elektrowni fotowoltaiczne;j,

f)  wykonanie monitoringu pracy elektrowni fotowoltaicznej,

g) wykonanie oswietlenia.

Termin rozpoczecia roboét-data przekazania placu budowy ale nie pdzniej niz 08.09.2021 r. Termin wykonania
przedmiotu umowy (okres realizacji): 30.08.2021 r. -31.10.2021 r. Za wykonanie przedmiotu umowy Emitent
otrzyma wynagrodzenie ryczattowe, zgodnie ze ztozong ofertg w kwocie 2.648.500 PLN powiekszone o
aktualnie obowigzujacg stawke podatku VAT.
Umowa przewiduje obowigzek zaptaty przez Emitenta na rzecz Zamawiajgcego nastepujacych kar umownych:
a) zazwioke w stosunku do terminu zakonczenia rob6t w wysokosci 0,1% ceny ofertowej netto za
kazdy rozpoczety dzien zwtoki,
b) za zwtoke w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze w wysokosci 0,1% ceny ofertowej netto za
kazdy rozpoczety dzierr zwtoki liczony od dnia uptywu terminu na usuniecie was,
¢) ztytuty odstgpienia od Umowy z przyczyn po stronie Wykonawcy (Emitenta) w wysokosci 10% ceny
ofertowej brutto,
d) za tytutu zwtoki w usunieciu wad i usterek, w okresie gwarancji, w wysokosci 0,1% ceny ofertowej
netto za kazdy dzier opdznienia powyzej terminu okreslonego w Umowie.

6.4 Kontrahenci Emitenta

Emitent w ramach prowadzone] dziatalnosci wspétpracuje z wieloma podmiotami licznymi podmiotami. W
latach 2018 i 2019 struktura dostawcow byta bardziej zdywersyfikowana niz w roku 2020, co wynika
bezposrednio z faktu, iz w roku ubiegtym Zarzad Spotki zdecydowat o rozwoju dziatalnosci w zakresie instalacji
fotowoltaicznych, gdzie nie posiada wieloletnich wypracowanych kontaktéw biznesowych.

Spétka CORAB Sp. z 0.0. to polski producent systemdw fotowoltaicznych. Oferowane przez nig produkty sg
bezpieczne i wykonane z wysokie]j jakosci materiatdw spetniajgcych rygorystyczne europejska normy. WIPEN
Sp. z 0.0. to podmiot dziatajagcy w branzy elektroenergetycznej. Zarzad Emitenta oswiadcza, iz wspodtpraca z
wyzej wskazanymi podmiotami byta i jest owocna, jednakze majgc na uwadze rozwdj oraz w celu minimalizacji
czynnika ryzyka zwigzanych z uzaleznieniem Spétki od jednego dostawcy, bedzie on dazyt do nawigzania relacji
biznesowych z innymi podmiotami dziatajgcymi na rynku fotowoltaicznym.

Najwieksi dostawcy Emitenta posiadajgcy co najmniej 5% udziat w strukturze zakupéw [dane w PLN]:

. . % . 1H 2021 |% udziat
Nazwa podmiotu 2018 % udziat 2019 udz:ai 2020 % udziat o udzia
CORAB Sp. z 0.0. 183975,04| 26,4%| 1813197,53 48,5% | 1.087.456,03 49,7%
WIPEN Sp. z 0.0. 322 639,98 8,6%
KFG Krakowska Firma 120667,83|  17,3%
Geodezyjna Wojciech Kubiak
GEODRILL Adam Zacharow 69 735,00 11,7%
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Hydekoprojekt Projektowanie-| 64 000,00 10,7%

Nadzory Michat Wojcik

Novaster Sp 7 0.0. 62 447,16 9,0% 116 971,39, 5,3%
STAGEO Staniek Przemystaw 56 910,56 9,5%

PSGeodezja inz. 55 140,00 9,2% 86 650,00  12,4%

Przemystaw Skdra

Ustugi Projektowe Wojciech 29 900,00 5,0%

Uankowiak

Pozostali (od 88 podmiotéw w| 32268127 53,9%| 242862,48 34,9%| 1603 631,29 42,9%

latach 2018 —2019 do 174

podmiotow w 2020 roku)

Razem 598 366,83 100% | 696 602,51 100% | 3739 468,80 100% | 2 189 900,67, 100%

Zrédto: Emitent

W ciggu 14 lat prowadzenia dziatalnosci Spétka nawigzata rowniez wieloletnie relacje z odbiorcami. Dla
dziatalnosci projektowej w segmencie ,Projektowanie-hydroenergetyka i hydrotechnika” najwiekszym
odbiorca w 2020 roku byto Panstwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie, a dla dziatalnosci fotowoltaicznej
w segmencie ,PV-firmy” Joanna Gizewska-Chrzgszcz Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe Ubdj i
Przetworstwo Indyka. Zarzad Emitenta zaznacza, iz poprzez wzmozone dziatania marketingowe dazy do
zwiekszenia Swiadomosci marki Zeneris wsrod przysztych potencjalnych klientow dzieki czemu zredukuje
ryzyko uzaleznienia Spoétki od kluczowych odbiorcéow, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci fotowoltaiczne;.
Emitent wskazuje, ze z uwagi na silng orientacje na obstuge przedsiebiorstw w segmencie ,PV-firmy” oraz
wysoka, jednostkowg wartosé zawieranych kontraktéw Emitent przewiduje istotng koncentracje przychodéw
w drugim pétroczu 2021 r. u kliku klientow.

Najwieksi odbiorcy spotki posiadajgcy co najmniej 5% udziat w strukturze przychodéw [dane w PLN]:

Nazwa podmiotu

2018

% udziat 2019

% udziat

2020

% udziat

1H 2021

% udziat

Panstwowe
Gospodarstwo Wodne
\Wody Polskie

631 828,00

38,7%| 276 996,10

15,5%

1215 841,78

19,5%

57 265,04

9,22%]

IKANO Industry Sp.z o.0.

193 000,00

10,8%

420 000,00

6,7%

loanna Gizewska-
Chrzaszcz
Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe
Ubdj i Przetworstwo
Indyka w Stupi
Kapitulnej

2250 000,00

36,1%

Zaktad Handlowo-
Ustugowy Arkadiusz
Varanowski

320325,20

18,0%

Volkswagen Poznan Sp.
z 0.0.

175 104,42

9,8%

Gmina Miasta Gdanska

107 000,00

6,0%

Miasto tomza

102 000,00

5,7%

Miasto Poznan Zaktad
Laséw Panstwowych

99 000,00

5,5%

Gmina Siechnice

107 432,52

6,6%

Gmina Miasto Szczecin

102 400,00

6,3%

Gmina Wroctaw

96 780,00

5,9%

Cukiernia Cukrus -
ITomasz Bartkowski

126 400,00,

20,34%]
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Zaktad Techniki
Prézniowej Tepro Spotka
Akcyjna

102 936,00] 16,57%

Mirostaw Cichy

69 860,00 11,24%|

Gmina Siechnice

39000,00 6,28%|

Gmina Miasto Rzeszow

33 500,00 5,39%|

Anna Hubert

31635,000 5,09%]

Pozostali 693 603,60 42,5%( 510 827,82 28,6%| 2342929,53 37,6%| 160 802,80 25,88%
Suma 1632 100% 1784 100%| 6228 771,31 100%| 621 398,84 100%
044,12 253,54

Zrédto: Emitent

Jak wynika z powyzszej tabeli, struktura przychodéw w podziale na odbiorcow Spétki zmienia sie na przestrzeni
ostatnich trzech lat. W roku 2018 wiekszos¢ przychodu generowaty podmioty, dla ktérych swiadczono ustugi z
zakresu dziatalnosci projektowej (gtéwnie w zakresie szeroko rozumianej hydrotechniki) np. dla PGW Wody
Polskie. W kolejnych latach proporcje te sie zmieniaty i w roku 2020 wiekszos¢ przychoddw powstata z realizacji
zlecen na rynku PV np. dla IKANO Industry Sp.z 0.0., PPH Joanna Gizewska-Chrzaszcz i innych.

6.5 Zesp6t Emitenta

Zespdt Emitenta sktada sie 22 osob, z ktérych z 5 Spdtka wspodtpracuje na mocy kontraktu B2B, a 15
zatrudnionych jest w spétce w oparciu o umowe o prace lub umowe zlecenie oraz z 2 cztonkdw Zarzadu.
Zespot Emitenta podzielony jest na dziaty: zespdt handlowy, projektowanie hydrotechniczne, projektowanie
fotowoltaiczne i budowalne, zarzadzanie projektami, marketing i wsparcie.

Ponizsza tabela przedstawia strukture zespotu wewnetrznego Spotki na dzien sporzadzania Dokumentu

Dziat Umowa o Prace/Umowa zlecenie B2B

Zarzad 2

Zespdt handlowy 2 1
Projektowanie hydrotechniczne 6 1
Projektowanie fotowoltaiczne i budowlane 5 1
Zarzgdzanie projektami (nadzor i koordynacja) 1
Marketing 1
\Wsparcie/ Backoffice 2

Suma 17 5

Zrédto: Emitent

Ponizsza tabela przedstawia zakres kompetencji zespotéw wewnetrznych Emitenta

Dziat IIo:sc Zakres zadan
0sob
Zarzad; koordynacja, planowanie, organizacja, nadzdér wszystkich obszaréw
dziatalnosci front office oraz back office (w tym takze: Ksiegowo$é, Analizy
Zarzad 2 |[finansowe, Administracja, Dziat Prawny, Procedury RODO, Organizacja,
Administrowanie bazami danych, Komunikacja z GPW, Analizy rynkowych cen
zaopatrzeniowych, Instrumenty finansowe dla Klienta)
Zespét handlowy 3 Wsp'éfpra'ca spr,zedaiowa z 11 Sprzedawcami Relacyjnymi; Negocjacje handlowe;
Zawieranie umow sprzedazowych
. . Projektowanie, budownictwo wodne / hydroenergetyka; Projektowanie
Projektowanie , . . s . s s
. 7 |srodowiskowe; Sprzedaz Projektéw Wodnych; Project Management Projektéw
hydrotechniczne
Wodnych
Projektowanie Analizy wstepne; Projektowanie energetyczne; Wspdtpraca z dostawcami
fotowoltaiczne i 6 [technologii; Analizy konstrukcyjne; Projektowanie konstrukcyjne; Procedury
budowlane administracyjne
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Zarzadzanie Wsparcie merytoryczne dziatan sprzedawcow; Projektowanie energetyczne;
projektami (nadzor i 1 |Koordynacja pracy podwykonawcow projektowych i montazowych; Logistyka
koordynacja) dostaw

Zarzadzanie Bazg Sprzedawcow Relacyjnych; Marketing sieciowy; Telemarketing

Marketing S Call Center; Szkolenia; Narzedzia wsparcia sprzedazy

Wsparcie/ Backoffice | 2 | Wsparcie/ Backoffice

Suma 22

Zrédto: Emitent

Zarzad Emitenta zaznacza, ze przy wykonywaniu poszczegdlnych projektow, w mysl przyjetego modelu
biznesowego, stosuje elastyczne formy wspotpracy. Emitent oprécz zatrudniania kluczowych pracownikéw na
umowy o prace zatrudnia wspétpracownikdw na umowy biznesowe (B2B) oraz umowy cywilnoprawne dzieki
czemu jest w stanie lepiej dopasowaé warunki zatrudnienia do wykonywanej pracy oraz $wiadczonych ustug.

Kluczowymi pracownikami Spotki sg:

1) Projektant branzy konstrukcyjnej (umowa o prace), ktory posiada stopien mgr. inz. w dziedzinie
budownictwa. Doswiadczenie zawodowe zdobyt w spdtkach:

Przewozy Regionalne Sp. z 0.0., gdzie w latach 2011-2015 pracowat jako zastepca naczelnika dziatu, inspektor
ds. ochrony przeciwpozarowej; inzynier budowy w PBO Aniota SA w roku 2011; EUROPOLES Sp. z 0.0., gdzie
sprawowat stanowisko asystent projektanta konstrukcji w latach 2010-2011; Projektowanie i Nadzér
Budowlany w zakresie konstrukcji, jako asystent projektanta konstrukcji

BGS jako Autorska Pracownia Architektoniczna - asystent architekta w latach 2009-2013.

W Zeneris Projekty S.A. pracuje od 2015 roku i jest odpowiedzialny za prowadzenie koordynacji
miedzybranzowej i projektowanie obiektow uzytecznosci publicznej wraz z zagospodarowaniem terenu dla
inwestycji finansowanych ze s$rodkdw samorzgdowych oraz dofinasowanych ze S$rodkéw UE np.
budowa fokarium w Nowym ZOO w Poznaniu, budowa bulwaréw w tomzy, budowa archiwum zaktadowego
Starostwa Powiatowego w Oplu oraz prowadzenie analiz konstrukcyjnych dla inwestycji zwigzanych z
montazem instalacji fotowoltaicznych na istniejgcych obiektach kubaturowych.

2) Projektant branzy konstrukcyjnej (umowa o prace), ktéra posiada tytut mgr. inz., w specjalnosci

konstrukcji budowlanych i inzynierskich. Doswiadczenie zawodowe zdobywata:
W roku 2013 na Uniwersytecie Technologicznym w Tampere/RautaruukkiOyj, a w latach 2014 do 2016 w AQUA
S.A. W Zeneris Projekty S.A. pracuje od stycznia 2017 i odpowiada za sprawy konstrukcyjne i rozwdj projektéow.
Brata udziat m.in. w projektowaniu przebudowy istniejgcego basenu dla fok w Nowym ZOO w Poznaniu,
wykonaniu projektu wykonawczego przeptawki dla ryb dwusrodowiskowych na stopniu Brzeg Dolny,
opracowaniu dokumentacji projektowej na budowe Parku Militarnego ,, Weglowa” w Biatymstoku, projektow
zagospodarowanie bulwarédw nad Sanem w miescie Jarostaw, wykonaniu dokumentacji technicznej na ktadke
dla pieszych w miejscowosci Durag. Uczestniczyta takze w projektowaniu zelbetowych przeptawek i zelbetowej
ptyty przejazdowej zbiornika Borki, zelbetowych jazow w zlewni rzeki Jabtonka, w zlewni rzeki Niechwaszcz,
przepustow zelbetowych w zlewni dolnoslgskiego centrum rehabilitacji w Kamiennej Gdrze, oczepu
zelbetowego Kanatu Piekna Gora, zelbetowych $luz i przepustow wzdtuz rzeki Osa, zelbetowej budowli
pietrzaca, budowli zelbetowych zbiornika wielofunkcyjnego w Smardzowie, jazéw na rzece Szkwa i Rozoga oraz
usuwania szkdd popowodziowych na potoku Scieklec. Uczestniczyta w wykonaniu dokumentacji projektowej
zagospodarowania bulwaréw rzeki Czarna Przemsza, dokumentacji technicznej budowy bulwaréw w tomzy,
obliczen statycznych ktadki pieszo-rowerowej rzeki Krzna oraz opracowaniu projektu budowlanego i
wykonawczego zabezpieczenia przed powodzig terenu m. Jarostawia.

3) Koordynatorka projektéw, projektant instalacji fotowoltaicznych (umowa o prace), ktéra posiada
stopien mgr. inz. w dziedzinie inzynierii Srodowiskowej. Posiada réwniez uprawnienia elektryczne G1i G2 oraz
uprawnienia gazowe G3. Ze Spdtka Zeneris Projekty S.A. zwigzana jest od 2015 roku i brata udziat w licznych
projektach.
Zakres obowigzkéw: Projektowanie instalacji fotowoltaicznych, przygotowanie projektéw instalacji
elektrycznych, opracowywanie dokumentacji.
Zakres wykonywanej dokumentacji: Projekt wykonawczy i powykonawczy instalacji fotowoltaicznej, projekt
budowlany zamienny i wykonawczy instalacji elektrycznej, teletechnicznej i SSP (System Sygnalizacji Pozaru),
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opracowanie kompleksowej dokumentacji projektowej wraz z niezbedng dokumentacjag formalng,
opracowanie dokumentacji aplikacyjnej dla inwestycji.

4)  Kierownik Zespotu Projektowego (umowa o prace), ktéra posiada stopien mgr. inz., w dziedzinie
Geodezji i Kartografii. Ze Spétka Zeneris Projekty S.A. zwigzany jest od 2011 roku i brat udziat w licznych
projektach.
Zakres obowigzkow: Projektowanie Matych Elektrowni Wodnych, budowli pietrzacych, watéw
przeciwpowodziowych oraz regulacji ciekdw wodnych.
Zakres wykonywanej dokumentacji: projekty budowlane, projekty wykonawcze, operaty wodnoprawne,
instrukcje gospodarowania wodg i eksploatacji, koncepcje programowo-przestrzenne, przedmiary robot i
kosztorysy, dokumentacja srodowiskowa.

5) Przedstawiciel handlowy (stata wspotpraca B2B) — ukorniczyt Politechnike Poznanska ze stopniem, inz.
na kierunku: mechanika i budowa maszyn, specjalizacja: pojazdy szynowe. Wczesniejsze doswiadczenie
zawodowe zdobyt jako:
Starszy Inzynier Sprzedazy w latach 2017-2019; Szef Regionu w Linde Gaz Polska Sp. z 0.0. w latach 1999-2017;
Przedstawiciel handlowy w Linde Gaz Polska Sp. z 0.0. w latach 1993-1999; Agent handlowy - Metale niezelazne
w Frank & Schulte w latach 1991-1993; Wtasciciel wtasnej dziatalnosci gospodarczej od 2021 (wpis do CEIDG);
Inspektor kontroli celno-magazynowej w P.P.H.Z. Omnipex w latach 1990-1991; Technolog d/s normowania w
P.P.Polmozbyt Poznan w latach 1987-1989.
Posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzgdzaniu sprzedazg i optymalizacji wynikéw sprzedazowych.

6) Koordynator Zarzadzania Projektami (stata wspodtpraca B2B) - Absolwent Politechniki Poznanskiej
(kierunek: telekomunikacja) oraz ENST de Bretagne (kierunek: Zarzagdzanie Sieciami Telekomunikacyjnymi),
odbyt réwniez studia podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu (kierunek: Zarzadzanie
Przedsiebiorstwami).
Certyfikowany Kierownik Projektéw - IPMA Level C (od 2007 r.), Certyfikaty: Prince2 - Foundation, IPMA — level
C (Certified Project Manager), Dyplomowany Trener IPMA Polska (od 2010 r.), asesor nagrody Project
Excellence Award (od 2016 r.) oraz wyktadowca studidow podyplomowych Zarzgdzanie Projektami w Wyzszej
Szkole Bankowej w Poznaniu i na Uniwersytecie Szczecinskim (od 2011).
Byty pracownik naukowo-dydaktyczny w EFP - Francusko-Polskiej Wyzszej Szkole Nowych Technik
Informatyczno-Komunikacyjnych a nastepnie wieloletni kierownik projektéw w koncernie Alcatel oraz Senior.
Project Manager i Dyrektor Dziatu Zarzadzania Projektami w firmach nalezgcych do Grupy Emax
(pbzniej Sygnity).
Prowadzit projekty telekomunikacyjne, projekty IT (infrastrukturalne) z dziedziny automatyki przemystowe;j
oraz lezgce na pograniczu IT, aktywnego marketingu i badan spotecznych. Prowadzit tez przedsiewziecia w
dziedzinie hotelarstwa. Wybranymi klientami i odbiorcami rezultatow projektow sg: T-Mobile Polska S.A., PSE
S.A., PZF POLFA S.A., Koelner S.A., Passion-Cards (Kukartka.pl), IB Systems, PGE ZEDO S.A., Call2Action S.A.,
Public Profits, ZETO Poznan, PGNiG S.A. o/Sanok, Aquanet S.A., F5, Zeneris Projekty S.A. (od 2020 roku).

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture organizacyjng Emitenta

Odpowiedzialnos¢

Nadzor i Zarzad . Dziat Funkcje i zadania
operacyjna
Biuro projektowe, projekt 1.Analizy konstrukcyjne
Projektant branzy proje  Projexty zy ruey) .
L konstrukcyjne, procedury 2.Projektowanie konstrukcyjne
konstrukcyjnej . . L .
administracyjne 3.Procedury administracyjne

® Projektowanie budownictwo
Mariusz Kostrzewa wodne / hydroenergetyka

® Projektowanie Srodowiskowe

Kierownik Zespotu Sprzedaz i projektowanie ) o
Projektowego hydrologiczne ® Sprzedaz Projektow
Wodnych
® Project Management
Projektéw Wodnych
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a.Analizy wstepne

b.Projektowanie energetyczne

c. Wspétpraca z dostawcami
technologii

e.Wspdtpraca sprzedazowa ze
Sprzedawcami Relacyjnymi

Przedstawiciel handlowy Sprzedaz Projektéw i Instalacji PV f. Negocjacje handlowe

g.Zawieranie umow
sprzedazowych

Koordynator projektéw,
projektant instalacji Projektowanie
fotowoltaicznych

e \Wsparcie merytoryczne
dziatan sprzedawcow

® Projektowanie energetyczne

Zarzadzanie projektami PV e Koordynacja pracy
podwykonawcow
projektowych i montazowych

® |ogistyka dostaw

1.Ksiegowosé

2.Analizy finansowe

3.Administracja

4.Dziat Prawny, Procedury

Finanse i BO (Back Office - RODO

odpowiada za funkcje i procesy 5.0rganizacja, Administrowanie

wspomagajace podstawowa bazami danych

dziatalnos¢ Spotki) 6.Komunikacja z GPW

7.Analizy rynkowych cen
zaopatrzeniowych

8.Instrumenty finansowe dla
Klienta

e Nadzor nad Sprzedawcami
Relacyjnymi*

e Marketing sieciowy

o Telemarketing - Call Center

e Szkolenia

o Narzedzia wsparcia sprzedazy

Zrédto: Emitent
*Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Spotka wspodtpracuje z 11 Sprzedawcami Relacyjnymi, na
podstawie uméw B2B. Emitent prowadzi rekrutacje ciggta.

Koordynator Zarzgdzania
Projektami

Fabian Siemiatowski

Fabian Siemiatowski [Sprawujacy nadzoér Marketing

6.6 Konkurencja Spotki

Segment PV
Rynek fotowoltaiczny jest na obecnym etapie bardzo rozproszony i dziata na nim kilkadziesigt tysiecy
podmiotéw gospodarczych, gtdwnie matych ekip monterskich posiadajgcych doswiadczenie w montazu i
uruchamianiu instalacji przydomowych. Na rynku funkcjonuje tez kilkanascie wiekszych firm sieciowych,
ktorych dziatalnosé ukierunkowana jest na mate instalacje, na ktére mogg pozyskac finansowanie z programu
“Méj Prad”. Ponadto na rynku dziatajg tez duze hurtownie elektryczne, ktdre starajg sie oferowac swoje
produkty firmom dziatajgcym w wykonawstwie elektrycznym. Z uwagi na kontynuacje programu “Mdj Prgd” w
biezgcym roku (2021) nalezy zatozy¢, ze znaczgca cze$é matych firm nadal bedzie sie koncentrowaé na rynku
matych prosumentéw.
Zarzad Emitenta wskazuje na fakt, iz Spdtke Zeneris Projekty cechuje kilka przewag konkurencyjnych, w tym:
a) Doswiadczenie- Spdtka posiada 14 letnie doswiadczenie w przygotowywaniu, projektowaniu i
realizacji inwestycji w branzy odnawialnych Zrédet energii. Od kilkunastu lat wspétpracuje z
najwazniejszymi uczestnikami rynku energetycznego, dzieki czemu posiada rozbudowang siec¢
kontaktow.
b) Kompetencje- Pracownicy Spotki biegle poruszajg sie po przepisach i procedurach zwigzanych z
uzyskiwaniem decyzji i pozwolen na projekty OZE. Zesp6t tworzy grupa wysoko wykwalifikowanych
fachowcow, o wieloletnim doswiadczeniu w branzy projektowej i energetyczne;j.
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c) Referencje- W swoim portfelu Spotka posiada kilkaset zrealizowanych projektow, w tym dla takich
klientéw jak: lkano Grupa lkea, TAURON Ciepto S.A., Energa Wytwarzanie S.A., PGE Energia
Odnawialna S.A., VokswagenGroup Polska, Miasto Poznan, Miasto Wroctaw, Port Lotniczy tawica,
Miasto Gdansk, Miasto Torun.

d) Sprawnosc¢ organizacyjna- Spoétka prowadzi kompleksowe prace nad projektami od audytu, koncepcji,
poprze przygotowanie projektu, pozyskanie pozwolen administracyjnych, po realizacje i wsparcie w
pozyskaniu finansowania dla instalacji. Emitent optymalizuje ponoszone koszty poprzez prace w
oparciu o lekka, elastyczng i skalowalng strukture organizacyjng. Zasoby witasne, to kluczowe do
powodzenia dziatalnosci funkcje, takie jak: marketing, zasoby analityczno-projektowe, zasoby
sprzedazowe, projekt managerowie. Wykonawstwo oparte jest na elastycznej wspofpracy z
przeszkolonymi i autoryzowanymi partnerami zewnetrznymi.

6.7 Rynek dziatalnosci

Ponizsza analiza rynku przygotowana zostata gtéwnie na podstawie raportu IEO (Instytutu Energii Odnawialnej)
“Rynek fotowoltaiki w Polsce 2020”. Wg tego raportu w 2020 roku najwiekszy przyrost nowych mocy
zaobserwowany zostat w segmencie mikro-instalacji, oznacza to duzg aktywnos¢ prosumentow indywidualnych
i biznesowych.

Rynek fotowoltaiki (PV) rozwija sie najszybciej ze wszystkich rynkdw z sektora OZE (Odnawialnych Zrédet
Energii) w Polsce. taczna moc zainstalowana w Zrédtach fotowoltaicznych na koniec 2019 roku wynosita prawie
1500 MW, a w maju 2020 r. przekroczyta 1950 MW. Polska w 2019 roku osiggneta przyrost nowych mocy na
poziomie okoto 0,9 GW i z udziatem przyrostu mocy wynoszacym 5,5% uplasowata sie w pierwszej pigtce
panstw w Unii Europejskiej. Wedtug prognoz Instytutu Energii Odnawialnej (IEO) moc zainstalowana w
fotowoltaice na koniec 2020 roku wyniosta 3,96 GW, a tylko w 2020 roku powstato ponad 2,5 GW nowych
instalacji PV. Ogromny wktad w ten przyrost mieli prosumenci indywidualni, ktorych do zamontowania instalacji
zachecono dotacjami w ramach programu Md4j Prad. Na rynku farm stonecznych réwniez nastgpit ,boom
fotowoltaiczny”. W przeprowadzonej w 2020 roku aukcji OZE, w tzw. ,matym koszyku” konkurencja byta
ogromna, ztozono dwa razy wiecej ofert niz przewidywat zaplanowany wolumen. Natomiast dotychczas
zdominowany przez energetyke wiatrowa ,duzy koszyk” aukcyjny w 2020 roku ulegt taniejgcej technologii
fotowoltaicznej, ktdra zréwnata sie liczba ofert oraz moca projektéw z elektrowniami wiatrowymi.

W latach 2021-2022, wraz z koriczgcym sie terminem realizacji projektéw, ktore wygraty aukcje w latach 2018-
2019, wiekszos$¢ inwestycji skupi sie w sektorze farm fotowoltaicznych. Rynek fotowoltaiki w 2019 roku
odnotowat najwiekszy przyrost mocy zainstalowanej wsrdd wszystkich OZE. Oznacza to, ze rynek ten jest
obecnie gtéwnym obszarem inwestycji w elektroenergetyce odnawialnej. W 2025 roku catkowita moc
zainstalowana w fotowoltaice moze osiggngé nawet 7,8 GW, co oznacza, ze juz w 2025 roku moc zrédet PV
przekroczy zaktadane, w Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu (KPEiK) zapotrzebowanie na moc dla 2030
roku.

Obserwowany i  prognozowany  wzrost rynku jest szczegdlnie  wyrazny w  sektorze
prosumentéw oraz deweloperéw farm. Tworzony jest tym samym rynek dla firm instalacyjnych oraz polskich
producentéw i dostawcow urzadzen, ktérych rozwdj zapewnia nowe miejsca pracy i generuje warto$¢ dodang
dla polskiej gospodarki.

Rozwdj rynku PV od 2019 r. obrazuje przygotowany przez Instytut Energii Odnawialnej wskaznik koniunktury
rynku fotowoltaicznego w Polsce.

Strona | 114



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

1M 6M YTD 1Y ALL

ndeks |[EQ_PV

u

Data ostatniej aktualizacji: 2021-04-08 12:35:42
Zrédto: Instytut Energetyki Odnawialnej, kwiecier 2021

Mikroinstalacje prosumenckie

W 2019 roku zainstalowano 640 MW mocy w mikro-instalacjach, co oznacza prawie trzykrotny wzrost rok do
roku, juz w pierwszym kwartale 2020 przytgczono do sieci okoto 300 MW mikroinstalacji PV. Duzy przyrost
mocy mikroinstalacji w | kw. biezgcego roku oznacza, ze mimo poczatkéw pandemii (i pierwszych symptomow
spowolnienia gospodarczego) prosumenci nadal sg zainteresowani inwestowaniem w fotowoltaike i globalna
pandemia w stosunkowo niewielkim stopniu ogranicza rozwdj tego sektora. Na koniec 2019
roku mikroinstalacje stanowity ponad 70% catkowitej mocy zainstalowanej
w fotowoltaice. Polska fotowoltaika, w przeciwienstwie do wielu krajow europejskich, ma obecnie
bardzo prosumencki, rozproszony charakter. Wynika to gtéwnie z zainteresowania obywateli produkcjg energii
we witasnym zakresie, dostepnych programdéw wsparcia oraz przyjaznych regulacji prawnych m.in. ulg
podatkowych dla uzytkownikdw mikro-instalacji PV. Funkcjonujgcy od roku program ,M&j Prad” oraz
wieloletnie wsparcie unijne w ramach Regionalnych Programéw Operacyjnych s3 filarem trwatego rozwoju
sektora prosumenckiego.

Farmy fotowoltaiczne

Obecnie gtdwnym motorem napedowym rynku farm fotowoltaicznych, szczegdlnie tych o mocy okoto 1 MW,
sg aukcje na energie z OZE. We wszystkich dotychczas przeprowadzonych aukcjach wygraty projekty o tacznej
mocy prawie 1700 MW. W tegorocznej aukcji wolumen dla fotowoltaiki w tzw. ,,matym koszyku” (<1 MW)
przewidziany jest na 800 MW, a w duzym (> 1 MW) na minimum 700 MW. Dotychczas (stan na 30.06.2020) do
eksploatacji zostato oddane okoto 370 MW w farmach PV, co stanowi okofo 20% catkowitej mocy
zainstalowanej w PV. Zwyciezcy aukcji z 2018 roku, ze wzgledu na globalng epidemie i utrudnienia z nig
zwigzane mogg przetozy¢ realizacje projektéw do korica maja 2021 r. Oznacza to, ze w latach 2021 i 2022
nastgpi “boom inwestycyjny” w sektorze farm PV, kiedy to projekty z trzech aukcji bedg oddawane do
eksploatacji.

Prognozy dla rynku PV

Prognoza IEO zaktada wzrost mocy zainstalowanej w fotowoltaice, w 2020 roku, gtéwnie w
segmencie mikroinstalacji. Nastepnie w latach 2021 - 2022 zostanie oddane do eksploatacji okoto 2,8 GW farm
PV. W latach 2022 i 2023 udziat farm PV zréwna sie z udziatem mikroinstalacji w catkowitej mocy
zainstalowanej. W efekcie rynek PV zmieni sie z typowo prosumenckiego, tak jak to ma miejsce obecnie na
zrownowazony pomiedzy zawodowymi elektrowniami PV a prosumentami. Wedtug scenariuszy Solar Power
Europe z 2019 roku, moc zainstalowana w Polsce w 2023 roku bedzie wynosic¢ 3,5-5 GW. IEO, biorgc pod uwage
wszystkie rodzaje wsparcia w kazdym sektorze i aktualng jego dynamike proponuje bardziej optymistyczny
scenariusz. Wedtug prognozy IEO moc zainstalowana w PV w biezgcym roku osiggnie 2,5 GW, a tempo
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przyrostu nowych mocy utrzyma sie na takim samym poziomie jak w roku ubiegtym. W 2023 roku moc PV
osiggnie 6,6 GW. Natomiast w 2025 roku catkowita moc zainstalowana moze osiggna¢ 7,8 GW, co oznacza to,
ze juz w 2025 roku zainstalowana moc PV przekroczy zatozong w KPEiK na 2030 rok.

Instalacje PV w Polsce wg Zainstalowanej mocy [MW] (stan na 30.06.2020)
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Zrodto: Instytut Energetyki Odnawialnej, Sierpieri 2020

Pozytywne prognozy bezposrednio potwierdzajg takze wiodgce firmy z branzy PV, ktdre braty udziat w badaniu
rynku przeprowadzonym przez IEO. Z analiz IEO wynika, ze firmy nadal planujg szybki rozwéj, pomimo
przejsciowych trudnosci wywotanych pandemia. Najczesciej wskazywanym kierunkiem rozwoju jest dalsze
zwiekszenie zatrudnienia - po tym jak na koniec 2019 roku zatrudnienie w branzy siegnetfo 6 tys. etatéw, az 90%
firm ponownie wyrazito che¢ zwiekszenia liczby miejsc pracy. 85% ankietowanych planuje dalsze zwiekszenie

Strona | 116



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

zdolnosci wykonawczych. Potowa firm zamierza wprowadzi¢ do oferty innowacje np. dachowki fotowoltaiczne
lub magazyny energii. Tyle samo ankietowanych przedsiebiorstw zamierza rozszerzy¢ dziatalnosé firmy np.
oferujgc ustugi eksploatacyjne. Producenci modutéw beda systematycznie zwiekszaé zdolnosci produkcyjne juz
od 2020 roku wprowadzajgc kolejno nowe technologie, w 2022 roku planowa jest budowa fabryki ogniw
krzemowych, a nastepnie w 2024 roku ogniw tandemowych. Pokazuje to, ze mimo spowolnienia
gospodarczego firmy z branzy fotowoltaicznej przygotowuja sie na dalszy wzrost mocy zainstalowanej i rozwéj
rynku PV. Majg ambitne plany wybiegajgce poza 2020 rok, a z panstwowg gwarancjg rozwoju rynku co najmniej
do konca 2022 roku, a wiec do czasu, kiedy cala gospodarka powinna wyjs¢ z okresu spowolnienia.

Fotowoltaika walnie przyczyni sie do przetomu, ktéry rozpoczyna transformacje energetyczng. Ministerstwo
Klimatu i kilkanascie organizacji gospodarczych podpisali dnia 11 wrzesnia 2020 r. list intencyjny o ustanowieniu
partnerstwa na rzecz rozwoju branzy fotowoltaicznej i zawarciu porozumienia sektorowego. Sygnatariusze listu
zobowigzujg sie do podjecia wspdlnych dziatan majgcych na celu rozwdj rynku fotowoltaicznego w
Polsce. Fotowoltaika jest nie tylko gtéwnym obszarem inwestycji w energie odnawialng, ale takze w catej
polskiej elektroenergetyce. Jako jedyna branza OZE byta w stanie w latach 2019-2020 zmobilizowa¢ wiecej
kapitatu na inwestycje niz cata energetyka konwencjonalna. Jest tez w stanie pozyskac¢ zaufanie polskich i
zagranicznych inwestoréw kapitatowych, co potwierdza indeks gietdowy IEO_PV. Indeks ten skupia w sobie
notowania spétek PV dziatajgcych na rynku NewConnect oraz na gtéwnym parkiecie GPW. Jest to przejrzysty i
prosty sposob na przedstawienie sytuacji rynkowej branzy fotowoltaicznej, ktéra zajmuje coraz to lepsza
pozycje w gospodarce. Inspiracjg dla stworzenia "polskiego" indeksu PV byt $wiatowy indeks Guggenheim Solar
ETF (TAN), zawierajgcy notowania najwiekszych spotek fotowoltaicznych na swiecie.

6.8 Strategia rozwoju i cele emisyjne

Emitent w 2019 roku podjat decyzje o zmianie strategii dziatalnosci i odejsciu od wykonywania wytgcznie
projektow zwigzanych z hydrobudowami i hydroenergetyka na rzecz rozbudowy dziatu fotowoltaicznego (w
zakresie projektowania i budowy instalacji PV). Z uwagi na osiggniete pozytywne wyniki w 2020 roku w tej
branzy, Zarzad Emitenta podjat decyzje o zaangazowaniu wiekszych mocy przerobowych w te noge biznesu, by
do korica 2025 roku generowane z niej przychody stanowity 90% ogdlnej liczby przychoddw. Jednoczesnie
Spotka nie zamierza wygasza¢ dziatalnosci w zakresie projektdw instalacji OZE zwigzanych z hydroenergetyka.
W zwigzku z powyzszym wiekszy udziat instalacji fotowoltaicznych w strukturze przychoddéw Spétki ma wynikaé
ze zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci gtéwnie w obszarze instalacji dla firm, ktére wykazujg zuzycie
energii powyzej 10.000 kWh rocznie.

Realizujac 0gdlng strategie rozwoju Spoétki Zarzad zatozyt realizacje nastepujacych celéw
a. Cele ogdlne:

o Osiagniecie pozycji jednego z wiodacych podmiotéw wsrdd firm OZE na polskim rynku dostawcéw
technologii fotowoltaicznych.

o Utrzymanie pozycji jednego z wiodgcych projektantow w obszarze matej i sSredniej hydroenergetyki.

o Rozbudowa kanatéw sprzedazy - do korica 2022 roku budowa organiczna i poprzez M&A sieci
powigzanych kapitalowo podmiotéw na wschodnim obszarze Polski, Dolnego Slaska, Slask, Pomorza i
Polski Centralnej. Dtugofalowym celem jest pokrycie catego obszaru Polski. Emitent na dzien
sporzgdzenia niniejszego Dokumentu prowadzi rozmowy z wieloma podmiotami. Zarzad Spétki szacuje,
iz w biezgcym roku podpisze od 8 do 10 umdéw ramowych o wspotpracy biznesowej, a 2 z nich przerodza
sie w zwigzek kapitatowy. W ramach wdrazanego planu rozwojowego kolejne umowy M&A zawierane
beda w 2022 roku. W opinii Zarzadu na rynku fotowoltaicznym dziata wiele firm montazowych,
podejmujgcych wspodtprace na podstawie umow B2B, ktérych zasieg terytorialny dziatalnosci jest
ograniczony. Zarzad Emitenta identyfikuje w tym wzgledzie szanse na rozwdj i przyspieszenie tempa
wzrostu poprzez transakcje M&A z takimi podmiotami.

o Utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu przychoddéw przy zachowaniu dodatniej rentownosci

o Wprowadzenie do oferty nowych produktéw z obszaru wytwarzania i magazynowania zielonej energii
tj. np.

o bardziej wydajnych paneli, opracowywanych w nowych, dotychczas niestosowanych
technologiach np. materiatowych

o innowacyjnych falownikéw, np. hybrydowych

o nowych technologii w zakresie magazynowania energii
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o systemow bezpieczenstwa, monitoringu i kontroli
o systemow zarzadzania i sterowania w instalacjach OZE
o Przygotowanie do realizacji od jednego do trzech (w zaleznosci od wielkosci) projektéw farm
fotowoltaicznych (do etapu pozwolenia na budowe) realizowanych z wtascicielami gruntéw (Emitent
dostarcza projekt farmy oraz uzyskuje pozwolenia). Emitent zaktada rozwdj dziatalnosci w zakresie
budowy farm fotowoltaicznych. W tym celu w najblizszych latach Zeneris Projekty planuje utworzenie
do trzech spoétek SPV, w ktérych jego wktadem bedzie wykonanie projektu farmy PV, a wktadem drugiej
strony bedzie grunt pod budowe farmy PV. Kolejnym krokiem ma by¢ uzyskanie wszelkich pozwolen i
zgod na budowe, uzyskanie finansowania, a nastepnie w ostatnim etapie wybudowanie farmy.
Realizacja powyzszych planéw rozwojowych ma by¢ realizowana poprzez inwestycje srodkdw pozyskanych w
drodze emisji akcji serii B oraz lewarowana dtugiem.

b. Rynki, na ktérych Spétka chce funkcjonowac:
o Rynek dostawcéw instalacji fotowoltaicznych dla przedsiebiorstw od fazy analizy poprzez
projektowanie, dostawe sprzetu i generalne wykonawstwo.
o Rynek dostawcéw instalacji magazynowania energii dla przedsiebiorstw od fazy analizy poprzez
projektowanie, dostawe sprzetu i generalne wykonawstwo.
o Rynek projektowania i generalnego wykonawstwa matych i srednich elektrowni wodnych.
Rynek projektowania hydrologicznego.
o Rynek developmentu farm fotowoltaicznych.

(@)

c. Obszarigranice geograficzne docelowej dziatalnosci:

o Aktualnie (w zakresie instalacji fotowoltaicznych) Emitent koncentruje sie na obszarze wojewddztwa
Wielkopolskiego i Polski pétnocno i potudniowo zachodniej. Do korica 2021 zamierza prowadzi¢
dziatalnos¢ w tej nodze biznesu na terenie catej Polski.

o W zakresie projektowania i generalnego wykonawstwa hydroenergetycznego dziatalnos¢ na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu obejmuje catg Polske.

d. Cele produktowe:
o Projektowanie w zakresie instalacji fotowoltaicznych, budownictwa wodnego i hydroenergetyki, w tym
rozwigzania hybrydowe.
Dostawy i montaze instalacji fotowoltaicznych.
Dostawy i montaze magazynow energii.
Ustugi utrzymania i serwisu instalacji.
Prowadzenie ustug nadzoru na budowach instalacji OZE.
e. Metody rywalizacji z konkurencja:

o Oferowanie kompleksowych ustug w zakresie przygotowania i realizacji instalacji PV.

o  Wykorzystywanie wtasnych i zewnetrznych narzedzi marketingowych do pozyskiwania potencjalnych
klientow.

o Stworzenie w pracowni konstrukcyjnej wiasnych rozwigzah montazowych umozliwiajacych realizacje
na trudnych technicznie lokalizacjach.

o Rozszerzenie ustug w zakresie instalacji hybrydowych.

O O O O

Model biznesowy Emitenta opiera sie o sprawny i efektywny 4 torowy marketing realizowany w oparciu o
wtasny Dziat Marketingu i wspdtprace z zewnetrznymi partnerami. Zarowno w przypadku hydroenergetyki jak
i dziatalnosci w branzy fotowoltaicznej caty proces, od analizy poprzez projektowanie, dostawe sprzetu az po
generalne wykonawstwo realizowany jest w oparciu o wewnetrzne kompetencje i zasoby kadrowe Spotki.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w okreslonych sytuacjach dany etap realizacji projektu moze by¢
realizowany w kooperacji z partnerami biznesowymi.

Aby zdynamizowac rozwdj Spoétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto dnia 29
marca 2021 roku uchwate nr 11 (akt notarialny Rep. A nr 2643/2021) w sprawie emisji akcji serii B. Doktadne
cele emisyjne przedstawia ponizsza tabela. Zostaty one okreslone w sposéb spdjny z zatozong strategig rozwoju
Zeneris Projekty S.A.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Emitent w drodze emisji akcji serii B pozyskat kwote netto 3 000 031
PLN.
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Opis celdw emisyjnych oraz stopien ich realizacji przedstawiono w tabeli ponize;j.

Zarzad Emitenta zaznacza réwniez, ze wyzej opisane cele emisyjne moga ulec zmianie w zakresie kwot i
termindw ich realizacji, w przypadku, jezeli Emitent uzna, ze realizacja innych celéw przyczyni sie w lepszy
sposob do rozwoju Spofki.

Segment Zakres realizacji Wykorzys
dziatalnosci celu emisyjnego tanie
. (fotowoltaika- | Planowane Planowany $rodkéw
Cel emisyjny . P finansow!
PV, hydro naktady termin realizacji Y
technologia - ch
HT)
- Spotka prowadzi
zaawansowane
Rozbudowana kanatéw rozmowy w zakresie
sprzedazy (organiczna oraz skalowania
poprzez budowe grupy PV 2 000 000,00 Do konca 2022 - Rozwdj kanatow 0,00%
kapitatowej w drodze transakcji sprzedazy
fuzji i przejec) teleinformatycznych
—w toku
- 0zt wydatkowane
Zrealizowanie od 1 do 3 - Etap prac
projektow deweloperskich farm PV 300 000,00 Dokorica 2021 | Koneepevinyeh. 0,00%
fotowoltaicznych (faza - 0zt
pozwolenia na budowe).
Wprowadzenie  do  oferty - Wprowadzono do
nowych innowacyjnych oferty mate
elementéw systeméw PV z magazyny  energii.
obszaru wytwarzania i Podpisano  umowe
magazynowania Zielonej energii PV/HT 200 000,00 Do korica 2021 partnerska z 0,00%
i realizacja pierwszych dostawca)
L . - 0zt wydatkowano
projektbw w  oparciu o
technologie = magazynowania
energii.
. . Lo . - Cel zrealizowany.
Zwigkszenie wartosci Srodkw PV/HT 500 000,00 Dokorica2021 | Zaslono  konte 100%
obrotowych. -
rachunku biezacego.
Suma 3 000 000,00

Odnosnie rozbudowy kanatow sprzedazy Emitent prowadzi aktualnie rozmowy z potencjalnymi podmiotami do
przejecia. Sposrdd wyselekcjonowanej, na podstawie zestawu kryteriéw wybrano grupe 38 podmiotow: 15 z
mazowieckiego, 9 z pomorskiego, 8 z kujawsko-pomorskiego, 5 z dolnoslgskiego, 1 z wielkopolski. Obecnie
trwajg rozmowy z 14 z nich (7 z mazowieckiego, 3 z pomorskiego, 3 z kujawsko-pomorskiego i 1 z wielkopolski),
z czego 8 zostato zaklasyfikowanych jako ,interesujgce”. Przewidywany zakres wspdtpracy z podmiotami
obejmuje wspdlne realizacje zamdwien, wg kryterium regionalnego, logistycznego i czasu dotarcia do klienta
(umowy SLA z klientami), wspotprace przy realizacji pojedynczych zlecen, synergie kompetencji projektowych,
wykorzystanie relacji biznesowych, itd.

Poza ewentualnymi fuzjami Emitent rozwaza rozbudowe wewnetrznych kanatéw oraz modeli sprzedazy.
Wigzac sie to bedzie z organiczng rozbudowg wewnetrznych zasobdw, sprzedazy bezposredniej, wykorzystanie
narzedzi marketingu sieciowego, omni-channels (e-commerce, sieci spoteczne, platformy marketplace, etc.),
targi, eventy.

7. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym
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Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych, za okres
objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie.

8. 0godlny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu obrotu
— w przypadku emitenta, ktéry nie osigga regularnych przychodow z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej

Spotka osigga regularne przychody z dziatalnosci operacyjnej.

9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie
upadtosciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan
sagdowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a
ktore to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec istotny
wptyw na sytuacje finansowg emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

Nie wystgpity zadne istotne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe,
wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnich 12 miesiecy lub takie,
ktore moga wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

12. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentdw finansowych, ktére zwigzane sq w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Emitent wykazuje taczne saldo pozyczek w wysokosci 461 300 zt:
1. Pawtem Turno - Cztonkiem Rady Nadzorczej — 140.300 PLN

2. Mariuszem Kostrzewga - Prezesem Zarzadu — 310.000 PLN

3. Fabianem Siemiatowskim — Cztonkiem Zarzadu — 11.000 PLN
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Spoétka w latach 2013-2018 roku podpisata umowe pozyczki z Cztonkiem Rady Nadzorczej - Pawtem Turno na
kwote 140.300,00 PLN, przy oprocentowaniu rocznym réwnym 8% kwoty. Termin sptaty zostat ustalony na
31.12.2021r.

W 2019 r. Spoétka zawarta 8 umow pozyczki natgczng kwote 77 tys. PLN a w 2020 r. 14 umow pozyczki na tagczng
kwote 233 tys. PLN z Prezesem Zarzadu- Mariuszem Kostrzewa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Spétka tgczna wartos¢ pozyczek udzielonych Spotce przez z p. Mariusza Kostrzewe wynosi
310.000 PLN. Terminy sptaty wszystkich pozyczek zostaty ustalone na mocy anekséw na dzier 31.12.2021 roku
a ich oprocentowanie wynosi 8% w skali roku.

Spoétka podpisata 8 uméw w 2019 i 14 umow w 2020 roku na pozyczki z Prezesem Zarzadu - Mariuszem
Kostrzewa, na faczng kwote w wartosci 77 tys. PLN z 2019 roku i 233 tys. PLN z 2020 roku, przy oprocentowaniu
rownym 8% kwoty. Terminy sptaty wszystkich pozyczek zostaty ustalone na mocy aneksdw na dzien 31.12.2021
roku.

W dniu 29 maja 2018 roku Spétka zawarta umowe pozyczki z Cztonkiem Zarzadu - Fabianem Siemiatowskim na
kwote 11.000,00 PLN, przy oprocentowaniu rocznym réwnym 8% kwoty w skali roku. Termin sptaty zostat
ustalony na mocy aneksu z dnia 29.05.2018 roku, na dzierr 31.12.2021r.

Ponadto Spétka posiada dwa kredyty bankowe:

= Dnia 06 czerwca 2017 roku zawarto umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na kwote 300.000,00 PLN przy
oprocentowaniu wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN
powiekszonej o 5,0000 punktu procentowego. Ustalono 60 miesiecznych rat w wartos¢ 5.000,00 PLN.
Ostatnia rata ma byc¢ sptacona 04.06.2022 roku. Zabezpieczenie kredytu zostata ustalone jako:

a) jeden weksel in blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg;

b) gwarancje w wysokosci 60% kwoty kredytu, tj. 180.000,00 PLN;

c¢) poreczenia cywilnego POLFUND Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. ul. Mento Cassino 32, 70-466 Szczecin;

d) Kaucja w kwocie 43.200,00 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu wartos¢ pozostatej do sptaty wartosci kredytu wynosi 90 000,01

PLN, z czego 30.000,00 PLN o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.

= Dnia 29 stycznia 2021 roku zawarto umowe z Santander Bank Polska S.A. na kwote 590.000,00 PLN przy
oprocentowaniu wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w PLN
powiekszonej o 4,0000 punktu procentowego. Termin sptaty kredytu zostat wyznaczony na dzien
28.01.2022 roku. Zabezpieczenie kredytu stanowig:

a) poreczenie POLFUND (JEREMIE) Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. do wysokosci 60% kwoty aktualnego

zadtuzenia z tytutu udzielonego kredytu;

b) jeden weksel in blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa.

Oprécz tego w dniu 30 czerwca 2020 roku Emitent uzyskat 324.000,00 zt subwenc;ji z Panistwowego Funduszu
Rozwoju w ramach programu Tarczy Antykryzysowe;j.

W dniu 10 sierpnia 2021 r. Emitent uzyskat decyzje Panstwowego Funduszu Rozwoju o umorzeniu 75%
subwencji.

Otrzymana przez Emitenta subwencja finansowa podlega zwrotowi w przypadku:

(a)(i) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (w tym zawieszenia prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej) przez Przedsiebiorce lub

(ii) otwarcia likwidacji Przedsiebiorcy, w jakimkolwiek czasie w ciggu 12 miesiecy od dnia przyznania subwencji
finansowej — w kwocie stanowigcej 100% wartosci subwencji finansowej;
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(b) prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Przedsiebiorce w catym okresie 12 miesiecy od dnia przyznania
subwencji finansowej:

(i) w kwocie stanowigcej 25% wartosci subwencji finansowej bezwarunkowo; oraz

(i) w przypadku utrzymania $redniej liczby Pracownikdw (Srednie zatrudnienie) w okresie 12 petnych miesiecy
kalendarzowych w stosunku do stanu zatrudnienia na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego date
zawarcia niniejszej Umowy, na poziomie:

(A) wyzszym niz 100% — w wysokosci dodatkowo 0% kwoty subwencji finansowej;

(B) od 50% do 100% — w wysokosci dodatkowo od 0% do 50% kwoty subwencji finansowe;j

— proporcjonalnie do skali redukcji zatrudnienia zgodnie z ponizszym wzorem:

Wartos¢ subwencji podlegajacej zwrotowi z tytutu redukcji zatrudnienia = wartos$¢ subwencji * Skala redukcji
zatrudnienia, gdzie

Skala Redukcji Zatrudnienia = - (Srednia liczba Pracownikéw przez okres petnych 12 miesiecy od

korica miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego date ztozenia wniosku / liczba Pracownikéw na koniec
miesigca poprzedzajgcego ztozenie wniosku - 1)

(C) nizszym niz 50% — w wysokosci dodatkowo 50% wartosci subwencji finansowej

13. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty
po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Emitent dokonat emisji akcji serii B w liczbie 229.010 (dwiescie dwadziescia dziewiec tysiecy dziesiec) po cenie
13,10 zt (trzynascie ztotych dziesie¢ groszy). Emisja rozpoczeta sie 20 kwietnia 2021 r. i zakoriczyta 4 maja 2021
r. Akcje zostaty zarejsetrowane w KRS 27.05.2021 r.

15. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych emitenta

Dane o czfonkach Zarzadu Emitenta
Zarzad sktada sie z 1 lub wiekszej ilosci cztonkéw. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg na okres
wspolnej kadencji wynoszacej 5 lat. Mandaty Cztonkdéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy koriczacy sie w trakcie ich
kadenciji.

W sktad Zarzagdu Emitenta wchodzi:

e  Mariusz Jan Kostrzewa— Prezes Zarzadu,
e  Fabian Siemiatowski — Cztonek Zarzadu.

Mariusz Jan Kostrzewa — Prezes Zarzadu

a. imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
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Mariusz Jan Kostrzewa — Prezes Zarzadu, kadencja do 2025 r., mandat wygasa wraz z zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za 2025 rok.
b. opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:
Wyksztatcenie wyzsze (Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu),

Studia podyplomowe Bankowos¢ i Finanse (Akademia Ekonomiczna w Poznaniu),
Politechnika Warszawska Wydziat Budownictwa Ladowego.

Doswiadczenie zawodowe:

Dom Maklerski BMT S.A. — Dyrektor Biura w latach 1997 — 1998,

BMT Leasing S.A. — Dyrektor Biura Analiz w latach 1998 — 2001, Cztonek Zarzadu w latach 2001 - 2003,
ZENERIS BBI NFI S.A. — Cztonek Zarzadu w latach 2003 — 2007,

Zeneris Projekty S.A. — Prezes Zarzadu od 2007 roku do chwili obecnej,

Polska Izba Biomasy — Cztonek Rady Gtéwnej do chwili obecne;j.

1. wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta
Nie dotyczy
2. wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Zespot Elektrowni Wodnych Zeneris sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (aktualnie),
Elektrownie Wodne Zeneris Plus sp. z 0.0. (podmiot wykreslony z Krajowego Rejestru Sgdowego 19.12.2019
r.) Prezes Zarzadu w latach 2008-2019.

3. informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organow zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich
pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

4. szczegoty wszystkich przypadkdéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w

odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.
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5. informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$é, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe] albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz
nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowe] lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

6. informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Fabian Siemiatowski — Cztonek Zarzadu

a. imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Fabian Siemiatowski — Cztonek Zarzadu, kadencja do 2025 r., mandat wygasa wraz z zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za 2025 rok.
b. opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

Doktor nauk spotecznych w dyscyplinie nauki o zarzadzaniu i jakosci, Master of Business Administration
(Executive MBA) uzyskany w Wielkopolskiej Szkole Biznesu we wspdtpracy z The Nottingham Trend University.
Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, na kierunku Finanséw i
Rachunkowosci.

Doswiadczenie zawodowe:

Ekspert ds. innowacji w ramach projektu Innovation Coach realizowanego przez Ministerstwo Funduszy i
Polityki Regionalnej w partnerstwie z Krajowym Punktem Kontaktowym Programéw Badawczych Unii
Europejskiej —od 2019 roku do chwili obecnej,

Ekspert Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w zakresie oceny wnioskéw o dofinansowanie w ramach POIR
—od 2018 roku do chwili obecnej,

Cztonek zespotu zarzadzajgcego projektem dofinansowanym z Funduszy Europejskich, pn. ,ApCoR (Apollo
Combine Research) — multiplatformowy panel badawczy” w spétce Public Profits sp. z 0.0. — w latach 2017 -
2018,

Dyrektor Biura Kontroli Wewnetrznej BBl Development S.A. — od 2013 roku do chwili obecnej,

Wtasna dziatalnos¢ gospodarcza — od 2013 roku do chwili obecne;j,

Public Profits Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2011 roku, Wspdlnik od 2013 roku,

KWK sp. z 0.0. — Wspdlnik w latach 2015-2020, Cztonek Zarzadu w latach 2013-2019,

SMG Ventures sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2014-2017

BB Investment SA — Cztonek Zarzgdu w latach 2011-2015

BBI Zeneris S.A. (obecnie MDI Energia S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2011 — 2013,

Sygnity Technology Sp. z 0.0. — Prokurent, Dyrektor do spraw Finansowych, Cztonek Zarzgdu w latach 2008 —
2010,

Sygnity S.A. — Starszy Konsultant w Biurze Nadzoru i Wsparcia Realizacji w latach 2006 — 2008,

Sygnity S.A. (dawniej Emax S.A.) — Specjalista w Biurze Controllingu w latach 2002-2006.
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c. wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta
Nie dotyczy.

d. wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, dana osoba byta cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Public Profits sp. z 0.0. — Wspdlnik (aktualnie), Cztonek Rady Nadzorczej ( aktualnie),

Brainbox Investment spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig spétka komandytowa — Wspdlnik w latach
2016-2018,

KWK sp. z 0.0. (podmiot wykreslony z Krajowego Rejestru Sgdowego w 2020 r.) — Wspdlnik w latach 2015-
2020, Cztonek Zarzgdu w latach 2013-2019,

SMG Ventures sp. z 0. 0. (dziatalno$¢ zawieszona) — Cztonek Rady Nadzorcze;j .

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich
pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spoétkach prawa handlowego.

f.  szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotédw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g. informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspadlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe] albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz
nie jest wspadlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem

organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h. informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.
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Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta
Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz trzech i nie wiecej niz pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego,
powotywanych na wspdlng 5 letnig kadencje. Mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy konczacy sie w
trakcie ich kadencji

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi:

e  Pawet Stanistaw Turno —Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Andrzej Marciniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Wtiodzimierz Gtowacki — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jacek Marek Gnich — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Marcin Jacek Krzyzowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Pawet Stanistaw Turno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
b. imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pawet Turno — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, kadencja do 2025 r., mandat wygasa wraz z zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za 2025 rok.

c. opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:
Akademia Ekonomiczna w Poznaniu,

Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
W latach 1988-92 pracownik naukowy w Instytucie Socjologii UAM.

Doswiadczenie zawodowe:
Lucardi S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie od 2020 roku),

SMG Ventures sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,

Brainbox Investment sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu (aktualnie od marca 2016 roku),

Rolnicza Spétka Olejarska sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (aktualnie od listopada 2015 roku),

BBI Development S.A. (poprzednio BBI Development NFI S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie od 2006
roku),

Public Profits sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej ( aktualnie od 2001 roku),

KWK sp. z 0.0. (podmiot wykreslony z Krajowego Rejestru Sgdowego w 2020 r.) — Cztonek Rady Nadzorczej w
okresie od 2010 - 2020,

Multimedia Polska Biznes S.A. — Doradca Zarzadu w latach 2015 - 2016,

Infoscan S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2013 - 2017,

BBI Carbo sp. z 0.0. — Prezes Zarzagdu w latach 2011 - 2017,

OEX S.A. (poprzednio Tell S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2000 - 2016,

BB Investment S.A. (do 2009 roku sp. z 0.0.) — w latach 1998 - 2015,

BBI Capital NFI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2010 - 2012,

Skystone Capital S.A. (dawniej BBI Zeneris S.A.) — Cztonek rady Nadzorczej w latach 2008 - 2010,

Sygnity S.A.(powstata z potgczenia ComputerLand S.A. i Emax S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2006-
2010,

Dom Inwestycyjny Kalkusinski Sadlej S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2007-2009,

Cafe News S.A. (poprzednio Cafe News sp. z 0.0. ) — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2008-2009,

Invento sp. z 0. 0. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2004 - 2009,

Atvertin sp. z 0.0. (poprzednio Raido Media sp. z 0.0.) — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2006 -2008,

BBI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2007-2008,
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BBl Management S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2007 — 2008,

BBI Tech S.A — Cztonek Rady Nadzorczej od 2001 roku do 2008 roku,

BBI Capital S.A. (poprzednio BBI Capital Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu w latach 2001 - 2008,
BMT S.A. (dawniej Dom Maklerski BMT S.A.) — cztonek Rady Nadzorczej w latach 1994 - 2008,
Emax S.A — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2000 - 2007,

Kino Polska TV sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2004 - 2007,

Videomat sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2004 — 2007,

Zeneris S.A. (dawniej BMT Leasing S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 1995-2007,
Gaya Mensana sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach od 2000 roku do 2006 roku,
Fl Polska sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2000 - 2004,

AMS S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 1997 - 2002,

Emax sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu w latach 1989 — 1997,

AMS S.A. — Cztonek Zarzadu w latach 1990 - 1994,

d. wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla emitenta.

e. wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych Ilub
nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w
organach lub jest nadal wspdlnikiem

Brainbox Investment spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa — (podmiot wykreslony
z Krajowego Rejestru Sgdowego w 2018 r.), Wspdlnik w latach 2016-2018,

Brainbox Investment sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu ( aktualnie),

Rolnicza Spétka Olejarska sp. z 0.0. — (zawieszona dziatalno$¢ w 2020 r.), Cztonek Zarzadu (aktualnie),

Public Profits sp. z 0.0. — Wspdlnik (aktualnie), Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie),

Spagro sp. z 0.0. — Wspdlnik (aktualnie),

Arena.PL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie),

Lucardi S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie),

Cooklet sp. z 0.0. — Wspdlnik (w latach 2013-2021),

BBI Development S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie),

SMG Ventures sp. z 0.0. (dziatalnos¢ zawieszona) — Cztonek Rady Nadzorczej,

KWK sp. z 0.0. (podmiot wykreslony z Krajowego Rejestru Sgdowego w 2020 r.) — Cztonek Rady Nadzorczej w
okresie od 2010 - 2020.

f. informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich
pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.
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g. szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzagdu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow,
w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego,

W okresie ostatnich pigciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

h. informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej,

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz
nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

i. informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym
Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Andrzej Marciniak — Cztonek Rady Nadzorczej
e imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Andrzej Marciniak —Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 2025r., mandat wygasa wraz z zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za 2025 rok.

e  opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

Magister prawa - Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.

Doswiadczenie:

Niemal 30 lat doswiadczen w uruchamianiu dziatalnosci, zarzadzaniu i restrukturyzacji przedsiebiorstw,
w branzach: energetycznej, finansowej, produkcyjnej, IT, ustugowe;j i retail.

10 lat doswiadczen w zarzgdzaniu spétkami z obszaru produkgcji, obrotu i dystrybucji energii elektryczne;j.

25 lat doswiadczen w cztonkostwie w Radach Nadzorczych spotek kapitatowych.

Z sukcesem przeprowadzone projekty z zakresu sanacji firm, restrukturyzacji kapitatowych, fuzji, przejec i
proceséw inwestycyjnych, w tym podmiotéw notowanych na GPW.

Duze doswiadczenie w zarzadzaniu firmami wifascicielskimi, gietfdowymi oraz nalezacymi do funduszy
inwestycyjnych.

e wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta
Nie dotyczy.

e wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem,
czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Katalog sp. z 0.0. — Wspdlnik (aktualnie), Cztonek Zarzadu (aktualnie),
Salix sp. z 0.0. — Cztonek Zarzgdu (aktualnie),

Ozen sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu (aktualnie),

Drukarnia Interak sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (aktualnie),

Print Up sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (aktualnie),
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Eulotki sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu (aktualnie),

Nobo Studio sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu (aktualnie),
Premedia sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu ( aktualnie),
Superdata sp. z 0.0 . — Cztonek Zarzadu ( aktualnie),

Prestige S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2015-2018.

e informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pigciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich
pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
w spoétkach prawa handlowego.

e  szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzgdzajacego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub

nadzorczego.
e informacja czy dana osoba prowadzi dziatalnos$é, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz czy jest wspadlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem

organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz
nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowe] lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

e informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.
Wiodzimierz Gtowacki — Cztonek Rady Nadzorczej

i imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta
oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Wiodzimierz Gtowacki - Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 2025 r., mandat wygasa wraz z zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za rok 2025.

ii. opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:
Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji UAM w Poznaniu. W latach 1994-2000 pracownik naukowy w

Katedrze Prawa Cywilnego, Handlowego i Ubezpieczeniowego WPiA UAM w Poznaniu.
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Doswiadczenie:

Radca prawny, wspodlnik zarzadzajagcy w Kancelarii Prawniczej Wiodzimierz Gtowacki i Wspodlnicy Sp.k.
specjalizujacej sie m.in. w doradztwie i kompleksowej obstudze przedsiewzie¢ z obszaru nowych technologii,
doradztwie w zakresie konfliktéw handlowych oraz sporéow dotyczacych wtasnosci intelektualnej, w obstudze
inwestycji kapitalowych oraz transakcjach typu M&A doradztwie w zakresie zarzadzania inwestycjami
infrastrukturalnymi oraz doradztwie transakcyjnym i korporacyjnym;

Arbiter przy Sadzie Arbitrazowym przy Konfederacji Lewiatan;

Przewodniczacy Najwyzszej Komisji Odwotawczej Polskiego Zwigzku Pitki Noznej;

Arbiter domenowy w Sadzie Polubownym przy Polskiej Izbie Informatyki i Telekomunikacji;

Cztonek Stowarzyszenia Ochrony Wtfasnosci Przemystowej wchodzacego w sktad  Miedzynarodowego

Stowarzyszenia Ochrony Wtasnosci Intelektualnej (AIPPI).

iii. wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnosé ta ma istotne
znaczenie dla emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje dziatalnosci poza emitentem, majacej istotne znaczenie dla emitenta.

iv. wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej
ostatnich trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Rolnicza Spétka Olejarska sp. z 0.0. — (zawieszona dziatalno$¢ w 2020 r.), Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie);
Inea S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (w latach 2001-2018);

Gtowacki i Wspdlnicy sp.k. — wspdlnik (aktualnie);

Gamelex Dzudzewicz Gtowacki Zawtocki Basinska Ways Jakubowicz Adwokaci i Radcowie Prawni sp.p. —
wspolnik (aktualnie);

Abs sp. z 0.0. w likwidacji — wspadlnik (aktualnie).

V. informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za
analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie,
czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego, oraz wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich
pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

vi. szczegdty  wszystkich  przypadkdow  upadtosci,  restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w
odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w

odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.
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vii. informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz
nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

viii. informacjg, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Marcin Jacek Krzyzowski — Cztonek Rady Nadzorczej
a. imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Marcin Krzyzowski — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 2025r., mandat wygasa wraz z zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za 2025 rok.

b. opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:
09. 2006 — 08.2007 Canadian International Management Institute & Harvard Management,
Roczne stadium z zakresu zarzadzania “Management”

09.2000 — 08. 2001 Wyzsza Szkota Bankowa, Wydziat studiow podyplomowych
Studia podyplomowe na kierunku ,Inwestycje Kapitatowe i Strategie Finansowe Przedsiebiorstw”

09.1993 — 08.1997 Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, Wydziat Zarzadzania
Studia dzienne magisterskie na kierunku Zarzadzanie i Marketing
Specjalnos¢ Handel i Marketing

Doswiadczenie:

Docufield sp. z 0.0. — Petnomocnik Zarzadu (opracowanie strategii rozwoju i dziatalnosci spotki), Prezes Zarzagdu
od 2014 roku do chwili obecnej (biezgce zarzgdzanie spotka, jej rozwojem oraz dziatem sprzedazy);

New Yorker Polska sp. z 0.0. — Doradca Zarzgdu w latach 2010-2012 (opracowanie strategii ekspans;ji i
komunikacji marketingowej, nadzér nad realizacjg strategii);

Sygnity Technology sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor dziatu HR oraz Dyrektor ds. Marketingu w latach
2007-2010 (opracowanie koncepcji zarzagdzania Human Resources oraz nadzér nad zasobami kadrowym spétki
- 220 0s0b, roczne przychody spotki okoto 80 min zt, opracowanie strategii marketingowej spotki i nadzér nad
jej realizacjg);

Perfo sp. z 0.0. — Doradca Zarzgdu w latach 2005-2008 (opracowanie modelu biznesowego, strategii rozwoju i
dziatalnosci spotki, wdrozenie i nadzér nad realizacjg strategii);

Mat System — Doradca Zarzadu w latach 2006-2008 (opracowanie strategii dziatalnosci spoétki, wdrozenie i
nadzér nad realizacjg strategii);

Emax — Dyrektor Dziatu Handlowego w latach 200-2007 (rozwijanie i kompleksowe zarzgdzanie biznesem (P&L)
— obszar sprzedazy, marketingu, integracji i dostaw technologii, rozwoju ustug outsourcingu oraz serwisu
technologii, zarzadzanie zespotem — tgcznie 35 oséb), Zastepca Dyrektora Dziatu Handlowego w latach 1998-
2000, Specjalista ds. Marketingu w latach 1997-1998;

c. wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta
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Nie dotyczy.

d. wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Docufield sp. z 0.0. sp. j. — Wspdlnik (aktualnie),

Docufield sp. z 0.0. — Wspdlnik (aktualnie), Prezes Zarzadu (aktualnie),

MultiClean sp. z 0.0. sp.k. — Wspdlnik w latach 2015-2019, Prezes Zarzadu w latach 2015-2019,
Rent Alfa Polska sp. z 0.0. — Wspdlnik (aktualnie),

Karuzela Wronki — WspdlInik (aktualnie), Cztonek Zarzadu (aktualnie),

JB MK Consulting sp. z 0.0. — WspdlInik (aktualne), Cztonek Zarzadu (aktualnie),

Willa Pertowska Lorenc sp.j. — Wspdlnik (aktualnie),

Karuzela Wagrowiec — Wspdlnik w latach 2017-2020, Cztonek Zarzadu w latach 2017-2020.

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich
pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

f. szczegdty wszystkich przypadkédw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g. informacja czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz
nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowe] lub cztonkiem

organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.
Jacek Marek Gnich — Cztonek Rady Nadzorczej

a. imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
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Jacek Gnich — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 2025r., mandat wygasa wraz z zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego za 2025 rok.

b. opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:

Wyzsza Szkota Zarzadzania The Polish Open University w Warszawie Wydziat Finanséw i Rachunkowosci —
Studia licencjackie,

Uczestnik licznych kurséw zawodowych z zakresu zarzgdzania finansami i strategicznego,

Autor publikacji — poradnika dla MSP ,, Komentarz do Ustawy o Rachunkowosci” wydanej przez PARP.

Doswiadczenie:

Nestmedic S.A. — Prezes Zarzadu (aktualnie),

IDS S.A. — Prezes Zarzadu- (aktualnie),

Scanderia Venture sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu w latach 2017-2020,

Infoscan S.A. — Prezes Zarzadu w latach 2016-2019,

Invento sp. z 0.0. — Cztonek Zarzgdu w latach 2007-2013, Prezes Zarzadu w latach 2013-2016,
BBI Capital NFI S.A. — Dyrektor Inwestycyjny w latach 2007-2012,

Cartridge World (CEE)S.A. — Prezes Zarzadu w latach 2007-2011,

Kino Polska TV sp. z 0.0. — F&A Dyrektor w latach 2004—- 2007,

IMPAQ Ltd. — F&A Dyrektor w latach 1999-2004,

Olympus Optical Polska — F&A Manager latach 1997— 1998,

Camera Obscura Opus One sp. z 0.0.— Gtowny Ksiegowy w latach 1996-1996,

Café tazienki Krélewskie Restauracja Belvedere — Gtowny Ksiegowy w latach 1994-1996.

c. wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla
emitenta
Nie dotyczy.

d. wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

Medyczne Centrum Telemonitoringu sp. z. 0.0. — Cztonek Zarzadu (aktualnie),
Nestmedic S.A. — Prezes Zarzadu (aktualnie),

IDS S.A. — Prezes Zarzadu- (aktualnie),

Direct Eservices S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (aktualnie),

Scansoft S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej w latach 2017-2020,

Scanderia Venture sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu w latach 2017-2020,

Infoscan S.A. — Prezes Zarzadu w latach 2016-2019,

e. informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o
ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie oraz wskazana osoba w okresie ostatnich
pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.
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f. szczegdty wszystkich przypadkdw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pigeciu lat nie wystapity przypadki upadfosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g. informacja czy dana osoba prowadzi dziatalno$é, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz
nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowe] lub cztonkiem

organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h. informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dituznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

16. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Obecna struktura akcjonariatu:

. . . . . . Liczba % udziat w
Akcjonariusz Seria Liczba akcji Udziat % ,

gltosow gtosach

Mariusz Kostrzewa A 519 237 28,72% 519 237 28,72%
Pawet Turno A 469 732 25,98% 469 732 25,98%
Anna Czapp A 125000 6,92% 125 000 6,92%
Pozostali akcjonariusze A, B,C 693 851 38,38% 693 851 38,38%

tacznie 1807 820 100,00% 1807 820 100,00%

Zrédto: Emitent
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V. Sprawozdania finansowe
1. Sprawozdanie finansowe Zeneris Projekty S.A. za 2020 r.

Zeneris Projekty
Spotka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
KOMCZACY SIE DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Poznan, dnia 2 marca 2021 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansoweago

A, WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Marwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnodcl araz numer w rejestrze sgdowym

Nazwa: Zenaris Projekty 54
Addres; Poznan, ul. Paderewskiego 8
Przedmiot dzigtalnoscl: PED43217  Wykonywanle instalac]i elektryczmych

PED 71117 Drialalnosc w zakresie architektury

FED 35112  Wytwarzanie energil elektryczng|

PED 35.142 Handel energig elektryczng

FKD 64992  Pozostata finansowa dziatalnoic ustugowa, gdzie indziej
niesklasylikewana, 2 wytjczeniem ubezpieczer i funduszéw emerytalnych
FED 71122  Drizfalnoié w zakresie inzynieril | zwigzane z nig doradztwo
techniczne

PED 72.19.2  Badania naukowe | prace roawojowe w dziedzinie pozostatych nauk

preyrodniczych | techaiczaych
PED 74.10.Z  Drisfalnoéd w zakresie specjalistycznego projektowania
PED33.202  Instalowanie maszyn przemysioweych, sprzetu | wyposazenia

PED 42,8907  Roboty swigzane 2 budowy pozostalych obiekbdw indynierii lgdowej i

waodne|, gdzie indzie] nie sklasyfikowane.

Rejestr sqadawy. Krajowy Rejestr Sgdowy prowadzony przez 5ad Aejonowy Poznan = Mowe Miasto i
‘Wilda, Vil Wydziad Gospodarcey

Migjscowosc: Poznar

Numer: 0000871671

2. Cras dziatania jednostki okredlony w akcie zalozycielskim:
Zgodnie z umowgy/statutem czas trwanla dziatalnodcl spdtkl jest nieograniczony.

3.  Okres objety sprawozdaniemn finansowym:
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2020 r. do 31.12. 2020 .

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane igczne, jeieli w sklad jednostki wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgoe samodzielne sprawozdania finansowe:

W osklad Spotki nie wehodey wewnetrzne jednostki organizacyine sporzggdzajgee samodzielne sprawordania

finansowe.

5. Zalodenie kontynuacii dziatalnodci:
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdrone przy zaboieniv kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajace] sie prrewidsied propzboscl, nie istniejy okoliczrodcl wskarujgoe na ragrodenie
kontynuowania przez nig dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, 2a ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapilo polaczenie spdiek
Sprawozdanie finansowe nie zawierajg skutkdw rozliczenia potgczenia spobek.

Dmdwienie prayigtych zasad (polityki) rachunkowedel, w tym metod wyceny aktywdw | pasywdw (takie
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w
zakresie, w jakim ustawa porostawia jednostoe prawo wyboru oraz przedstawlenie preyenyn | skutkdw ich
ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgoego:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Podstawo sporzqdzenia sprawozdanio flnansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo 2godnie z przepisami Ustawy o Rachunkowodci z dnia 29
wrzednla 1994r. (D2.U 2013 poz.330 2 pdiniejszymi zmianami)

Zasody wyceny aktywdw | pasywow:

a. Wartosd niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne | prawne s3 rozpoznawane, |ezell |est prawdopodobne, e w przyszlodci
spowodujy one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre mogq byc bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci nsematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczitkowym wartoscl niematerialne | prawne s3 wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy Z tytulu trwalej utraty
wartoscl. Wartosci niematerialne | prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowladajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uiytecznodci,

Przewldywany okres ekonomicznej uzytecznoso ksztattuje si¢ nastepujzco:

- oprogramowanie komputerowe, prawa autorskie 24 miesigce
- pozostale wartosci niemateriaine i prawne 60 miesigcy
b.  Srodki trwate

Srodki trwafe s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych © umorzenie oraz o odpisy 2 tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawczdawczego, w ktdrym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, 2e kosity te spowodowaly rwigkszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych 2 tytulu posiadania danego srodka trwalego ponad korzysci
przyjmowane plerwotnie w takim przypadku 2wieks2ajg one wartosc poczatkowg érodka trwatego.

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartodei poczgtkowej to znaczy ponitej 10 tys. PLN odnoszone 3
jednorazowo w koszty.

¢ Naletnodci krotko- | diugoterminowe
Naleznosc) s wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszone) o odpisy aktualizujgce.
Wartos¢ naleinedel aktualizuje sie uwagiedniajge stopient prawdepodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kos2tdw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdre|
dotyczy odpis aktualizaci,
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartodd,
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpisow aktualizujgcych
ich wartodt lub dokonano cdpiséw w niepetne] wysokodci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych,

d. Rozliczenla migdzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczy one prayszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w  wysokosci
prawdepodobnych 20bowigean przypadageych na biezacy okres sprawozdawcry.

e. Kapital zakladowy
Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okresione| w statucie | wpsane) w rejestrze sadowym.
Roznice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscig nominalng akcji 53 ujmowane w kapitale
2apasowym e sprzedaty akcjl powyie| Ich wartodci nominalne|, W przypadku wykupu akgl, kwota
zaptaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wlasnych.

f.  Rezerwy
Rererwy ujmowane s wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejgcy obowigzek {(prawny lub 2wyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spoweduje koniecznodd wyplywu $rodkdw ucsabiajgeych korzy$al ekonomicane, oraz gdy
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

g. Zobowlgzania
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W momencie poczatkowego ujecia, 20bowigzania sg ujmowane wedbtug wartoécl nominalnej, Na dzien
bilansowy zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajjcej zaplaty.

h. Koszty finansowania zewnegtrznego
Koszty finansowania zewnegtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwalych lub wartodci niematerialnych | prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia 53 ujmowane w wartodci tych aktywdw, jedil zobowrgzania te zostaly zaciggniete w tym cely,
Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskaw i strat.

|.  Odroczony podatek dochodowy
Spotka odstapila od ustalania aktywow i rezerw z tytutu cdroczonego podatku dochodowego na
podstawie art. 37 pkt, 10 ustawy z dnia 29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowoscl (Dz.U.2019.351).

j.  Trwala utrata wartoéci aktywow

Na kazdy dzien bifansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwaty utrate
wartosci skfadnika badi grupy aktywow, Jedli dowaody takie istniejq, Spélka ustala szacowang motliwg de
odzyskania wartosc skfadnika aktywow | dokonuje odpisu aktualizulgcego z tytutu utraty wartosci, w
kwodie rdwnej roinicy migdzy wartodeig motliwg do odzyskania | wartodeig bilansowq. Strata wynikajaca
2 utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywdw to strata pomniejsza wysokodt kapitaldw z przeszacowania a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu,

k.  Uznawanie przychoddw
Przychody uznawane s w takie] wysckosd, w jakiej jest prawdopodobne, te Spolka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktdre mozna wiarygodnie wycenic.

|, Przychody 2 wykonania niezakoriczonej ustugi

Przychody 2 wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowg w okresie realizacji
diuiszym niz 6 miesiecy, wykonane| na dzieri bilansowy w Istotnym stopniu, ustala sie na dzled bilansowy
proporcjonainie do stopnia zaawansowania uslugi, jezeli stopien ten, jak réwnie: przewidywane
catkowite koszty wykonania ustugl 2a caty czas jej realizacji, mozna okreslic w sposdb wiarygodny.
Prrychody, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po odliczeniu przychoddw, kidre
wptynely na wynik finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych ~ ustala sie proporcjonalnie do
stopnia jej zaawansowania. Stopied 2aawansowania ustugi mierzy sie udzistem kosztdw poniesionych od
dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

m. Sprzedai towardw i produktow
Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko | korzysc wynikajgce z prawa whasnosci
towardw badt produktdw zostaly przekazane nabywey, Przychody obejmujg naleine lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

n. Swiadczenie ustug
Przychody ze Swiadczenia ustug s3 rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia uslugi pod
warunkiem, 12 jest mo2liwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezell nie mozna wiarygodnie ustalic efektéw
transakeji 2wigzanej ze swiadczeniem ustug, przychody ze Swiadczenia ushug sq rozpoznawane tylke do
wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

0. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowej) [ezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Poznan, dnia 2 marca 2021 r.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Mariusz Kostrzewa Fabian Siemiatowski

Sporzadzita: Magdalena Bartkowiak
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Aktywa clag dalszy
L Inwesteche krotiotermincwe 1264 314,69 I35 585,51
1 Kndtkoterminges akTywa finansows 1264 314,60 735 5R5,51
Bl w Ednostksch powagesrpch E =
wdriaty bub akcje
- NG pagieny Warlhoiows -
- wdrmlane polyerki =

- inne krdtkoterminowe akiyaa finansowe -
b} w pomostadsch ednosiiach

- welbialy hads akcje -

- nne papiery wartodoowe -

- widriabane podyesil
- i kb prEnowe D finankoe = .
£} Srodki penietne | inne aktyws pisnieine 1264 14,60 206 585 51

Srodk pienigene w kasie | na rachunkach 1264 ¥14,68 i35 585,51
- inna frodkd pleniging = :
- inne aktyws pienigine -

- Inne imwestycje it oterminowe - -
I, K i roglicarnia Fnigd zyck 17 245 £35,35 550 976,14
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[T — 1845 450,67 1502 270,41

Poznar, dnia I marca 2021,
Prezes Zarzgdu Crlonek Zarzadu

Mariusz Kostriewa Fabian Siemiatowski

Sporzgdzita: Magdalena Bartkowiak
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Poznar, dnia 2 marca 2021 r
Prezes farzqdu Crionek Farzgdu
Marius? Kastrrewa Fabian Siemiatowski

Sporzgdzita; Magdalena Bartkowiak
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Rachunek zyskdw i sirat

Rachunek zyskdw | strat (warlant pordwnawczy)

Nt Rok kodczqoy siy Aol kaftgy s
@nia 31 grudnia 300 mky  deia 11 grednis 3018 roky
LY Preyenngy netic e sprosdaby | Zrinvnane £ nimi, w tyme 12 6 I8 7TLI1 1784 253,54
« ol et o 1k posisrasych - -
1 Prepchngy netin am sprmedaby produksds B2 1 T4 250,54
n Imang sianu produkicer |wigiozenis - wamcdd dodaini, . .
TR ARG - WAl ujesng]
n Kzark wytworzen s procukitoew ra winme poirrabey jedeostil
. Prapchady rearth 10 sprneckaly 1ot | materiahin
B Koty deahilsais 513343750 1&03671,19
I Amarbyrada i LE2 5B 106 T2
i Tu o anerahing | enengi 1 363 BE0,E BOERE IS
i Uik chos 3 375600 03 EFE %08
. Podatk i opfay, w tym: 047570 65 7BE,36
- prckateek ahewsrwy . .
. Wynagrodoenis 1 060 543.71 95 558.58
. Ueapiecienia spolecane | inne Swiadoenia, wiym L85 958 57 115 180,39
- emantaine o6 26129 ¥ 5054
Wil Pog etate ooty rodiajowes 49 58 04 1753613
WL Wartid spraidanesh Lowarire | et - -
L Dakistai) o sproedady (-5 1106 118 182 182,35
o P oertards prTpChadly DEeracyine 10 560,35 3ITME]
I Byik x hytubks rarchadu misbnamossch aktywmdy Irvafych - -
I Duotecie
HiL Akluakzacia warimci shryade nalnanoeech - -
n Irne pregchody operasyne 10 SEIAS 1 TOKE
E Poaretyle knsrty operacyine 45 202,19 92 5093,59
I Srriata ¢ Buiu redchod nilmanceyth sk e beh - -
1] wktuabzacia werioici shiywds niefinanmwrpch - -
18 Inne bos2ty operacyine A5 M ES 53150558
L Iynk datruta] 2 daisfaincdcs operacyne) (CH0-E) 1 084 B AT LIRLIRL]
@, Prepotody Tingnsowe 054 EB0, 21
L Deywidindly | udiialy w ayshach, w pym: - -
) o mEnoatek powiyrarych, wipms
w KhSngch jednosticy posiad £aanga2owan i w kapitale
bl od jecinonitak pamstahsh, w iy
-w ktdrgch [ednostia posiada raangasowsn i wkapitale = =
i Ciseths, w g 23054 £80,10
- ol |mddncatek powigranych - -
mn Tyskx tytubs roachodu akbpwdw firansowych, w bym;
- jrdfaikach powigranych
1 Aktuabzacis warioici skbywcs Anaramssch
W. e
H. Koty finansowe &1 382,730 SREALM
I stk w Ty &1 32230 55 583,54
- 2 jisdnes i peswiqzanch 34 664,20 2641639
|| Sirats ¢ briutu reechncy a bhvs e fnsnscergsh, W hym - -
w peinsTiach posigranych
[ Akludbzachs wirtoe] skbrwde finafdiwych -
W Inne - -
I Tysk {sorata] brutio (FeE-H] 100853031 3445565
1 Podstek dochodowy " FALEE T -
K Pocostate bowigrhwe mmnejstenia ysku |wigkssenia straty] - -
L Tysk {shrata] netaa K T 21031 3 48385
Paznar, dnia 2 marca 2031 r.
Preges Zarzgdu Cztoniek Zarzgdu

barusz Eostrzewa

Sparzadziia; Magdalena Bartkowiak

Fabian Siemiatowski
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Zestawianie 2mian w kapitale whasaym

Fok bodcagry sk PO knfeagey s
LEH didi 31 jread i MO0 i ¥ prudng 101%
ok oy
I Kapitah whasny =a poczqiek ok (B0) 121 365,19 187 915,34
borekty bigdie podimamsoawvih . v
la.  Kapied wlisy se ik oobficia (B, P okl 221 385,19 147 Di5 24
i} Kapiial podsasowy ra pocaqiet obrem 153 Q0] 153 000,00
LY Bmiany kapiaf podiradesep
sl ressiosens (1 tphoi]
*- memisia Ak
] ermnmps e ¢ bftuhu) - -
12, Kapiah podwasowy ma kosiec chness 11 15300, 155 o0, no
2. Maleine splaty ra kaghal podmascwy ra poczgiek glneny . .
28, Imenas ralebmshwplet i sfal pod sy
a  reseszenie (2 Tyt
bl EeenEEDEE 2 Caui]
13 Flaleme splaby ro kapiial podstasoesay e konien clresy
kN Akrhr whne ra pocagiek aknes
& Pwighirarii
bl Imndgjrenis
3L, Abrprwiasna na kon s ol . .
4 Kapiial oopascey na pocrgiek oo 191 40E51 191 40K 81
4. Tminykapish rapeowego - -
&) pweicisen i (2 tytu|
-podd sl wan iy
bl eenessenie |2 oyl
42, Skan kapiay sepasowiga ra konec ke 1091 40801 191 &80
5. Kapitah 7 akctualicacl wyceny na poceyiek oiresu - -
54, Bmiany kapitah (fund i) @ sl ety
s]  resskienie (1 |
bl eeeneEEmeniE |2 ol
52, Kapild ¢ akluainesi wycey ni boniec ok
[ Pozmtale kapraly remrsowe na pocrek clresy
6.1 Imiany Fpch kapiaite (fu ndisy] PEaErasceayeh
1] reapiozene (1 tyhuhu|
bl reniEsmenie |2 ool
63, Peoolahs eginaly et nd ke oSy - B
7 Tyak {siratal 2 lak ubsieghych na pocaghak chresy {156483.57] 1177 566,12}
7L DBkl b ubeghah na pocmpek seesu
- haiskty blgtde podiliwiech
T3, Dyskr e ublegivch na pocoyiek okresu, po korekiach
&) wweghczen (2 Tyt
bl ermnmprenie |2 beui]
podiial wpriby
73, Bk bt ubieyyvch na bonmes aknnu . .
74, Hrata g lat ublagheoh ro poczgbet okres, {156493,57] 1177 560,12}
borekty bAgdie poditamsoamvih
75, Srata g lat ubieglych ra pocagtek ckrew, pa korekach §156 408,57 1177 886,13)
)  reeorzenie (2 Tyt - -
- PR M ALy ¢ lal obaghe do pobrpia a =
b]  grnmpsenie [z bytutu) L TEE LT ] 11 033
EFIEIMACAEN B IySi Fa pORTPDE Straty 1R ubieghth A3 ES A mess
T8, Srita g lit ublglysh na kaniec chrewa 121045, 72 [156 #1557
7.7 Dyskistratal 2 lat uieghych ra konies oknesu {12 a2 1150 #33.57)
a. Wik et T H0EL 34 &40 B3
B ok nette AT B EAH S
bl sameeto . .
e} ofpiy i sy - -
I Kapitast whisny ma konier clres (621 91 57550 I W51
L Kapited wladry, £0 aepiiaieni proponowanego podzifd meku 59 575,50 I} :E519

Iipckry=a sretyl

Pagnar, dnia 2 marga 2031 r,

Prezes Zarzgdu

Mariusz Kostriewa

Cztonek Zarzadu

Fabian Siemiatowski
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Sporzgdzite: Magdalena Bartkowiak

Rachunek przephywdw pienigtnych (metoda podrednia)

rokkohcacy S& 10k kofcracy Sg

Nots dnia 51 grugnis énia 51 grudnia

2000 roke 2015 rofes

=Ty

T O

“~TNE® -

o

MOES® NS U & whe-s

am

Proepiywy irodidw plenigtmych 2 deakalnosd cperacyine
Zysk (strata) neto

Korukty ratem

Amanyrxi

Tyshi [stravy) 2 yuds el Rassowpch

Ddsetha | wrinaty w ayskach (dywdently)

Tysk(strata) 2 dsdainoLd imwestpopne

v e san reere

TMand AT 10pMOW

Zmiana san nadednedal

Imana stanu W > T wphy |
Aredndw

Trivant b san rahcaen mgdsyokeesoaych

ne borekty

Wohwy

Tyt Warloll siematarieimeeh | prawyth ofar (eciceph  ddyade
trwakch

Thrytie inmestyd)| w Nieruchamolo 0rar waroso riemater ine | srawee
L aktywirw framowych, w tym

)  w|ednostkach powlyzarwch

bl parostaipch ednoithach

Inne wolywy westyoyine

Wydatki

Nabytie wartolo niemateriaimych © prawngch oraz eczowych aktywow
fraakch

lwwtye w nmruchomolo oras wantodo slemateralne | praane

N akryaa firamsowe. w tym

) wjednosthach powigaamch

bl wparostabees menostiach

ne wydatic mwestyoyine

Proegiywy o X 4 i {14}

Proeplywy frodedw he L] ]

Wphwy

Witvwy netta ¢ wydania udeedtw fema)d skl |+ inoyeh nstrumeniGe
bapratowyth oraz doplat o kaprtahu

Kredyly | porecihl

Emings dhzoych papienow martcdcowpch

Inne wetywy finansowe

Wydath)

Natyoie sdoiatow fakoh] whenmch

Dywidondy | inne wppdaty 1a roecs mixicoel

bene, N wyplaty e rocs wlslotel | wydathd 1 tytubs podiiohs synku
Sploty bredytow | podytoet

Wykup Sulrmych pagiende wartolciowych

T tytubs meych 2obowgzan firarsowych

Prarodcl 100awzan 2 tytuk umnde leadogy fnansowegn

Ddveth

nne wydats fnansowe

Pra v netto 3 il i 010

Proepfywy plenieine retto rasem (A His0HeC 10

Blarcowa 2miana staru Srodudw plenigtgch, w tym

« Imirta Vane frodhiw plenighnych 2 tytulu réenie hursowych

Srodi plenigine ra poctek chresy

Srodi plenigine na konke: okresy [FAD), w tym

L 1 ¥

TO03L 3444985
(15 380,23) 16574229
$18,68 239672
ap 4020 5887
(Sos000) |26 850,001

(623 350,03| 135536
15N AN

WS 150M 15 46590

754 830,08 20019264

s -
150052 .

asms52) .
5523400 13500000

23300400 135 000,00
31932000
5% 143358

22136571 185 290,00

S4s887 215505
MeIn K [76433.58)
102762518 123 15800
1027 623,18 12375406

236 585,51 112 33145

» 126421469 23538551

Paznar, dnia 2 marca 2021 r.

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Marusz Kostrzewa Fabian Siemiatowski
Sporzgdiita; Magdalena Bartkowlak
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B.  Dodatkowe informacje i objasnienia

1 RIECIOWE AKTYWA TEWALE

Budynki, kokale grag

Urradeenia

chiskiy nayniers techricme m!fn:::_lu Srn:::;::nw Bazem
Ileu:lne_] | TASETTY
Saldo otwarda 8132504 1017765 91 502,65
Zwighzzenia, wtym: 1355488 - 13 554,89
Habytie 356,42 - 15,2
Inre EEECE - EEE
Zmriepzenia, w tym; o 2 o
Soreedak g E o
Saldo rambnigoia 9237293 10 177,65 105 DSET 58
Umoriefee
Salda atwarda 61 644,95 & 13360 & TR 64
T MhsI0ia, wIym: 15 44E 51 713,44 15 161,05
Amoryzacia chresu 547014 713,84 & 181,58
Inirat 297847 - 297347
Zmriek2enia, W Tym:
Spramdal
::?" uminkcls, W 77 193,56 588513 BS 935,63
Odpisy aktualoujgee - -
Saldo otwarda 19 680,09 I [&3,95 21 724,05
Salda ssmimises 1T IREAT 13152 1911788
2 WARTOSCI NIEMATERMALNE | PRAWNE
- . nne wartoic Hkr:;::
ﬁ:\.rjamu-p;: I Weartast fimmy B Nﬁ::mﬁ:lnn-i ]
SEATRE prawne
‘Waridi poomtkows
Salda owards - 25 18240 2517240
Twighidena, wilym: - B3 0A2E0 B3 (A2 ED
Mabyuie - - -
Irew £3 032,60 63 03360
IrfiapIenia, w Tym: - .
Spramdal
Iest - . .
Salda ssmimisos - AR 11500 & 5 .00
Umorzenie
Sakda otwarda 2518240 2518240
Zwighazenia, wtyme 5303260 GI0AZE0
Amortyzec]a ckresu - - -
Irime = B3 032 50 GI0AZE0
Zmniepzenia, wtym: - i B
Soreedak - -
Inne - - -
Saldo mminigda, w 28 11500 BB 21500
_oym:

Ddpisy aktualiujjca
WWariodd mEo

Salda otwarda E

Salda ambnigoa

) INWESTYCIE DEUGOTERMINCWE
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Nie wystgpujy.
4 QDPISY AXTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
Nie wystapity.
5 KOSZTY ZAXONCZONYCH PRAC ROZWOIOWYCH | WARTOSC FIRMY
Nie wystgpity.
6 GRUNTY UZYTKOWANE WIECZYSCIE
Nie wystepuia
7 NIEAMORTYZOWANE LUB NIEUMARZANE SRODKI TRWALE
Nie wystepuja.
8 PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INNE PRAWA
Nie wystepu)q.
9 GRUNTY UZYTKOWANE WIECZYSCIE
Nie wystepujq.
10 ODPISY AXTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSC!
Nie wystypily,
11 KAPITAL PCOSTAWOWY
Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spotkl wynosit 153.000,- zlotych | jest podzelony na 306.000
udziatéw po 0,50 7,
Na drien bilansowy struktura wlasnodei kapitatu podstawowy Spalki byla nastgpujgca:
Wartodd g
2 doal w &
WysocregGirvenne Todé udeistaw Hodé glostw mWna Up:;ﬂ:'w:mb
wdziatow
Pawel Turno 131000 131000 65 500,00 4281%
Mariusz Kastrzewa 104 000 104 000 52 000,00 33,99%
Anna Czapp 25000 25 000 12 500,00 817%
Fabian Siemiatowsk 15000 15000 7 500,00 4,50%
Tomasz Glinski 15000 15000 7 500,00 4.50%
Jan Glidski 15000 15000 7 500,00 4,90
Malgorzata Frankowska 1000 1000 500,00 0,33%
Razem 306 000 306 000 153 000,00 100%
12 POZOSTALE KAPITALY
Kapital zapasowy
Wiseczepdinieni Stan na 31.12 2020  Stan na 31.12.2019
1 Kapital 7Tapasowy na pocatek akresuy 15140891 191 408,91
11 Zmisny kapitatu zapasowego & 5
a)  2wigkszenie (2 tytutu)
12
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- posdzial pyvsku . .
b Zrnniejsrerie {2 tyiuhu)] J 8
13 5tan kagitahs (handuszu) rap RO Na kaniec akras L1 448,91 191 408,91

Spalka nie twarzyla pozastabych kagitabdw rezerwowych oraz z aktualizacji wyceny.

13 PROPOZYCIA PODZIALL ZYSEL LUB POERYCIA STRATY
Spalka ramierza, osiggnigty za rok chrotowy rysk w wysokodci 770021031 o proeonacoyc na pokrycie
straty ¢ lat ubieglyeh oraz na kapital zapasowy.

14 REZERWY
Imiana stanu parostabyoh rezery

‘Wysgriegdinienie Heperws ng koacty ralicac) projek] ow Bappm

BF 31.12.2019, w tym: 5 050,00 5 050,00
- dlugetarminawe - -
- lrcthatE i rnee 5 05000 5 050,00
Dwizkszenia - -
Wiykoraystanie 508000 050,00

BE 31,12,2000, w tym; -

- dlugoterminawe .
- lrdtkobermiroee

15 ZOBOAWLAZANIA DELIGOTERMINCOWE

‘Whysaciagdinienie Krachyty | podyeaki 2yt emiki Inne [ Ramam
ke papies i Fnlsrwigrania
il MRk o wych Ti

- @i jednastek powigtamch

A7 ¥1.12.2019 -
Pawybe) 1 roku do 2 lat -
Powsyde) 2 lat do 3 lat .
Poweytej 3 lat do 5 lat

Paweyhe) & lat
B 014482000 s

- ad parcstahech jednostek

B 31.12.2019 92 060,00 s . = 3 050,00
Poeyhej 1 roku dio 2 Lat 30 000,00 - - 30 00,00
Powsphe) 2 lat do 3 lat - - 5 ] i
Paweybej 3 lat do 5 lat 2 ; . i
Py 5 lat - g = S

B 31122000 20 000,00 30 0L 00

16 TOBOWIAZANIA ZABETZFIECIONE NA MAJATEL JEDNOSTEI
Ma dzien bilansowy Spofca nie posiada robowigean rabezpieczomych na jej majgtku.

17 ROZUCTENIA MIEDIYOKRESOWE CEYMME

31 prudrnia 2000 nehy 31 wrudnis 2000 raku

Aktywa & lytulu odmadsonego podatky dochodowege - -

Irine, w tym : - -
Razem chugatermincas - -
Inne, wkym: 245 g15 35 S50076.14
ibepieciersa majgthowe 3 035,35 2733 ET7
Maliczore prrychody @ umdw dhugoterminowych 236 800,00 -
Koszty datyczgoe proysehch okrestw B 000,00 S48 242 37
Razam Eritkatermninowe 245 835.35 S50976.14

13
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Raliczenia migdayck YNNG, razem 245 825,35 550 976,14
18 ROZUCZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Nie wystgpity.
19  PODZIAL KREDYTOW BANKOWYCH NA CZESC DLUGOTERMINOWA | KROTKOTERMINOWA
2czegoinienie 31 grudnia 2020 roku 31 grugnis 2019 roku
Wkotzfmnawe
igrania z tytulu | gu finansowego | umdw drierzawy : opcjq
Takupu
Krodyty w rachunku biezgcym .
Oofinarsawanie z PFR 319 320,00
Inne krachty: . -
- kreoyt obrotowy 59968,29 84 270,00
Rarem kratkoterminowe 409 288 29 84 270,00
Dhugatermminowe
Zobowiazanis 2 tytulu leasingu finansowepo | umdw dziertawy 2 opdiq
zakupu
Obligacje
Inne kredhyty: » -
- kredyt bankowy 30 000,00 92 060,00
Razem chgaterminoae 30 000.00 92 060,00

20  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCIE

| PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzied bilansowy wystapily nastepujace zobowlgzanla warunkowe, w tym rdwniez udzelone

gwarancie i poreczenia, 1gcznie 2 wekslowymi.

Rok kohczgoy sig dnia Rok kofcracy s dnla
bid ot incind 31 grodnia 2020 roky___ 31 grudnia 2015 roku
Dotycagce jedd % powiy ch
- udzielone porecrenia -

- udzielone gwarange

- emerytury | podobine Swiadczenia

~inne

Razem

Dotycagce pozastatych jednostek

- udtielone poreczenis =

- udzielone gwarancje 324 303,36 04 744,41
2) plenigine gwarance nalerytego wykonania umowy 294 414,36 256 153,01
b} ubezpieczeniowe gwarancje nalezytago wykanania umawy 29 885,00 48 591,40
emenytury | podobne dwiadczenia
Inne 1820 000,00 £60 000,00
a1 weksel in blanco - umowy kredytaowe 520 000,00 660 000,00
b} waksel n blanco - zaberpieczenie nalelyteRo wykonana umowy 1300 000,00 .

Razem 2144 303,36 S64 744,41

1 SRODK! PIENIEZNE ZGROMADZONE NA RACHUNKU VAT
14
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Ma doern sprawcrdawcry, na wyodrgbrionych kontach bankowych dotyczqoych rachunku WAT

rgramadzone rostaby Srodki wowysokodci 49571, 70zl

23 STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRIZEDAZY

Strukiura rrecrawa priychoddw pe sprredaldy w roku shrachunkowym preedstawia sie nastepujaeo:

Rtk kartcrqey o cinia
31 grudnia 3030 roku

Rodea| daialainodd

Rk kisric ggey win dria
31 gradnia J009 peku

1. proychody nedto ze spreedady produktca s22871 1784 353 54
1. prrychody netto e spreedady towardw | ushug .
Priychidy netta te sprpedaly, rasem 6 228 771,31 1 784 ¥53,54
Struktura terytoriaina proychoddw ze spreedaiy w roku abrotowym byfa nastgpujqca:

! R0k kofcryoy sig dnia Aok knnczgcy sigdria
Binsdaum wertoriing 31 grudria 2020 roku 31 gnednia 2003 roku
1 Kraj 6228 771,31 1 784 ¥53,54
2. Ekspon - -
Froychody netto 2o sprzedaly, razem 6228 771,31 1 784 353,54

23 OOPISY AKTUALZUIACE SRODE] TRWALE
Mie wystapity,

24 ODPISY AXTUALIZUIACE WRRTOSE ZARASOW
Mie wystg pity.

25 INFORMACIE O PRIVCHODACH, KOSITACH | WYNIKACH DZEIALALNOSCH ZAMIECHANEL W ROKLU
CEROTOWYM LUB PRZEWIDZIANE] DO ZANIECHANLY W ROKL NASTEPMYRA

W oroku obrotowyrn Spofka nie opsiggata prrychoddw, kosztdw @ odrislainode zaniechanej lub

przewidziane] do zanlechania w roku nastapnym.

26 PODATEK DDCHODOWY

Uzgndnienia rysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania preedstawsa sig nastepujaco:

Rokkofceqoy sigdnla  Rok korcaqcy sig dnla

31 grudnia 2030 roky 31 grudnia 2019 roku
Zyskfstrata brutto 1008 530,31 34 445,85
Prrychody nie urnanie za praychady podatkowe 23 800,00 217 300,00
Prrychody uznane 1a proychody podatkows 1585 348,79 241 500,00
Kioazty MeLEnawane 23 koszty uryskania prayehodu 53 792,17 145 153,71
Easaty bilarcawe uzrane 2a kosty podaticws 58 347,37 7008,00
Fodstaea opodatkowania podatkiem dochodawym 1254311328 197 234 06
Qullicrenie ¢ tybulu straty poclatkowe) 2 L ubieghych 308 210,62 197 234,06

Stawka podatkawa 19% 15
Podatex dochadowy (biefgoe 2obawigranie] 238 330,00 .
Ziriana stanu reperey’ skiyvea # viui adrocionego podstku dochodoweps - -
Fodates dochadowy — mzem 238 330,00 .
27 EOSIT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALFCH W BLIDOWIE
Mie wrystgpily.

15
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Zeneris Projekty Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok kofdczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku
Dodatkowe informacie i objasnienia
28 ODSETKI ORAZ ROZNICE KURSOWE, KTORE POWIEKSZYLY CENE NABYCIA TOWAROW LUB KOSZT
WYTWORZENIA PRODUKTOW
Nie wystapily.
29  PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKELADY NA NIEFINANSOWE
AXTYWA TRWALE
W roku obrotowym Spotka poniosta nakiady na niefinansowe aktywa trwale w wysokoscl 5 tys. 2l
nie poniosta nakladdw na niels aktywa trwale sluiyce ochrone Srodawiska.
Na nastepny rok Spdlka planuje wydatki na nakiady na niefinansowe aktywa trwale w wysokodci 10
tyslecy ztotych
30  PRZYCHODY LUB KOSZTY O NADZWYCZAINE! WARTOSCI
W biezgcym okresie sprawozdawczym Spolka nie zrealizowata nadrwyceajmych przychoddw ani nie
poniosta nadzwyczajnych kosrtow.
31 KOSZTY PRAC BADAWCZYCH | ROZWOJOWYCH
Nie wystapily,
32 KURSY PRZYJETE DO WYCENY POZYCII SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WYRAZONYCH W WALUTACH
08CYCH
Spalka nie posiadata operacji wyrazonych w walutach abeoych i nie dokonywata ich wyceny na dzien
bilansowy.
33 STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWLU SRODKGW PIENIEZNYCH
Aok kohczgoy sie doia Rok kodcracy se anla
31 grudnia 2000 roku 31 grudnia 2019 roky
Srodb pieniene w banku, w tym; 1264 214,69 236 585,51
- richunki bietace 1264 214,69 23658551
Srocki pienisire w kasie - -
Ineve Srodki pienisine > =
Srackl RINM razem 1264 214,69 236 585,51
Objainienia do rachunku preeplywdw pienieimych
ok kofhceqcy vig dole Rok kofceqcy sig énis

31 grudng 2000 roku 31 prudna 2019 roks

Qusetkl | udziaty w zyskach (dywidendy)

- Zaptacone odsetkl od krecytdw 1177730 21 558,58
- nakczone odsetki od pozyciek 34 664,70 2641699
Odsetkl | udnaly w zyskach [dywidendy), razem 46 442,00 47 975,57
34 INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

. ok konczacy sig dnia 31 Rok kofczcy sig dnia
St noonh Prudeia 2020 roku 31 grudnia 2015 reky
Zarzyd 1 1
Pracownicy umyskaws 11 11
Zatrudniene w osobadh, razem 12 12
Sredniorocane zatrudnienie w etatach 871 823

16
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Zeneris Projekty Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za rok kodczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku

Dodatkowe informacije i objasnienia

35 INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUS
NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAIACYCH | NADZORUJACYCH
Wysacaegdinienie Rok kofcrycy s dola Sok kodcycy dgdnia
31 prudnm 2020 roks 31 grocnia 2019 roku
Qrgary rarzgdrayce 139635,00 139 635,00
Organy nadrorujace - =
Razem 139 635,00 139 635.00
36  INFORMACIE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O POOOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH
OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
W roku obrotowym nie udrielono polyczek oraz dwiadczen o podobrym charakterze osobom
wehodzgeym w sklad organdw rarzgdrajgeych i nadzorujgcych.
37 WYNAGROOZENIE FIRMY AUDYTORSKIE) ZA ROK QBROTOWY
Wysaczegtinienie Wynagrodzenie W tym
- ad jednastek powigzanych optem
wyplacone naleme
d wr vuart. 2 pkt 3 14 300,00 14 300,00
ustawy o hleghch rewidentach
Inne ushags atestacyjne
Ustugi doradztwa pedatkoweso - -
Pazcstale ustug! 5 D000 5 000,00
38 INFORMACIE O PRZYCHODACH | KOSZTACH Z TYTULU BREDOW LAT UBIEGEYCH
Nie wystapity.
39 INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Nie wystgpily.
40 ZMIANY ZASAD (POUITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
Spdika nie dokonata miany 2asad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym.
41 POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAIACY ZE SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.
Niniejsze sprawozdane finansowe zawiera dane pordwnywalne.
42 WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA
Nie wystapula
43 INFORMACIA O TRANSAKCIACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Wysecaegdinienie Nalemode! Zobowgrans Praychody Kosaty
Pawet Turno - 151 562,62 . 1122800
Mariusz Kastrzews 351 796,50 231358,25
Fablan Siemiatows ks 13 503,89 8241
Razem - 516 863,02 34 664,70
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Zeneris Projekly Spdfa Akepina
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie dnis 31 grudnia 2020 roku
Dodatkow informacje i objagnienia

45

46

47

WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLEA POSIADA CO MAIMNIED 20% UDZIALCOW W EAPTALE LUE
W OGOLNE] LICZRIE GEOSGW W ORGANIE STANOWIACYM PODMICTU

Spdtka nie posiada udzialdw w innych podmiotach

GRUPA KAPITALDWA | EDNSOLIDACEA
Spdtka nie funkcjonupe w grupie kapitatowe]

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
W ciggu roku abrotowego nie nastapio potgcienis spdabak handipwych

POZOSTALE INFORMACIE
Inne nié wymienions powyle) nformacje wymagajgoe vjawnienia sgodnie @ art. 48 wit.l pkl2 Ustawy
a rachurikowodci nie wystapity.

Paognary, dnia 2 marga 2031 ¢

Prezes farzadu Cztonek Zarzadu

Mariusz Kostrzewa Fabian Siemiatowski
Sporzadiita; Mapdalena Rartkowiak
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MARRISZ JAN
Zeneris Projekty SA. KOSTRZEWA,
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sig 31 grudnia 2020 roku ot e e e
Sprawozdanie Zarzadu 2 dziatalnoscl Ny
SPRAWOZDANIE ZARZADU 2 DZIALALNOSCI
za rok obrotowy 2020
PODSTAWOWE DANE JEDNOSTKI
Pod: Y Dane

NAZWA, Zarwris Projekty S.A
FORMA PRAWNA: Spétka Akcyjna
SIEDZIBA | ADRES: UL Paderewskiogo 8, 61 - 770 Poznah
WLASCIWY S4D 53d Rejonowy Poznah -~ Nowe Miasto | Wilda, VI Wydzial
REJESTROWY: Gaspodarcry Krajowego Rejestru Sqdowego
NR KRS D0ODB71671
NR REGONU; 300517716
NR NIP; 7781443077
POWSTANIE SPOLKI

Spotka Zeneris Projekty powstata 20 lutego 2007 roku [Akt notarialny Repertorium A numer 1871/2007, KRS nr
0000276945). W dniu 01.12.2020r. rostato rarejestrowane prreksetalcenie Spotki w spolke akcying pod firmg Zeneris
Projekty S.A. [Akt notarialny Repertorium A numer 3502/2020, KRS nr 0DDOB71671).

INFORMACIA O PROWADZONES DZIALALNOSCI

Priedmiot duiatalnodci
Przedmiotem dzialalnodci Spélki zgodnie @ umowy jest:
1)  43.21.2 - Wykorywanie instalack elektrycanych
2)  71.11.2 - Daialalnosé w zakresie archtektury
3) 35112 - Wytwarzanie energii elektrycene)
4)  35.14.2 - Handel energig elektrycang

5) 64992-p fa fi dalnoic ushugowa, gdzie indoey niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczed i funduszow
emerytaimych

6) 71.12.2 - Dzlatalnost w zakresie Inzyrveril | zwigzane 2 niy daradztwo techniczne

7) 72.19.2-Bad: L | prace 1 w dzledzirve p tych nauk prryrodniczych | technicznych

8) 74,10.2 - Dzalalnott w 2akresie spacjalistycznego projektowania

9) 33202~ ! ® MasIyn praamy yeh, spraqtu | wyp

10) 42,99.2 - Roboty awigzane 2 a9 tych intyniers lqdowe) | wodney, gazie indziej meskdasyfikawane
ORGANIZACIA PRZEDSIEBIORSTWA
Kapital wiasny Spolki

Wedlug sprawoedan finansowych wg stanu na deied 31.12.2020 r., kapitaly wiasne Spélks wynosry 992.575,50 drwely sie w sposdb
nastgpuigcy:

9 Kapita podstawowy 153.000,00
O Kapitat zapasowy 191 408,91 o
3 2Zysk [strata) z lat ubleglych {122.043,72) 2t
O Zysk netto za rok 2020 77021031 A

Kapital podstawowy Spddio na drien 31.12.2020r. wynosil 153,000,00 2 | doelt s na 306,000 akcy Serii A, o wartosa nominaine) 0,504
kaida.

Ksiegi rachunkowe | sprawozdanie finansowe
Q Spr danie fi sporzyd. 2ostato prey zal iu kontynuacji drinlalnodci
1
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Zeneris Projekty 54,
Sprawgzdanie finansowe za rok korczacy sig 31 grdnia 2020 roku
Sprawnzdanie farzydu ¢ dziatalnodcl
O Bilans Spifld na kanigc raku wykarpwal po stronie aktywiw | pasywdw sumi w kwocie 2845452 671k
O Bachwnek Fyskde | Strat ra deied 31 grodnia 2000r. wykazywad sysk netio w wysokogo 770210, 31z1.
O Spdlka charakberyzowals sie plynodciy | wyplacalnodciy. Wabec Spalki nie tocoy sie Esdne pasteporaanie windykacyine,

Strulcturs wiasnodc Spolkd
Ma dziett 31 grudnia 2030 r, strukiura wiasroso kapitalu podstaweswago Spatki bndy nastepujqea:
Wartadd i
Wysseregdlnienie lhadé leialm Bt glostw neminalna ekl e K plake
wdziald padstatwT
Pawed Turno ) 131000 131000 6550000  42E1%
Mariusz Kostriewa 104 400 104 000 52 000,00 3359%
Anrma Crapp 25000 25 000 12 504,00 B17T%
Fabdan Slemitatoaskd 15000 15 000 7 500,00 4.90%
Tomasz Glnski 15000 15 00 T 500,00 4,50
lan Glinski 15 000 15 000 7 500,00 4 S
Makgorzata Frankoveska 1400 1000 S04, 00 033%
Raeem 306 000 306 DOD 153 000,00 1003

Wiladte | reprezentacia Spolki:
‘Wiadzami Spdtki sq:
2 Walne Igromadzenie
O Rada Madrorcza

O Zaragd

Sklad Rady Madeonc o] res deien 38 griadnia 2020r. proeditawia sie nastepujaco:

O Pawed Turno
2 Andreej Marciniak

O ‘Windrimierz Ghowacki

Sklad Zarzgdu Spdtki na deied 31 gnadnia 2020, preedstawia sig nastgpujio:
O Preres Farrgdu - Mariusz Kostrrewa

ISTOTME TRARZEMIA W ROKL 2000

W dniu D012.2000r. rostalo zarejestrowane proeisrtatcense Spodd w spofem akoyjng pod firma Zeneris Projekty S8, Akt notarialry
Bepertoriem A numer 35023020, KRS nr 0000ET1671).

PRIEWIDTWANY ROTWO! SPOLKI

Spdlka prowads od 14 lak doakalmost w branzy projektowe) oraz wdug dla sw hranty ocdnawlalnych £rodet energi Obecnie Spolia
oncentruje swoly doakalnost operacyjng na praygotowywaniu projektdw @ brandy OZE oraz realizacji dolumentacji projeitowych dia
administracji wodnej @ sektora semorcgdowego. Prowaddmy wslugi reigeene @0oprivgolowaniem projekldw budowy elekiroani
Teraalaicenych oraz elelirown wodrych wraz @ doprowadeeniem do ich realizacfi, Zajmujerry sie projellami na kaddymn @apis
Tamwansowania dokumentac)l | decyz)l administracyrych. Realizigerny projekty od etapu tworrenla kancepc)l wstgpne|, ai do mantaiu
finanzowego i budowy irsestycil. Bealizujemy takie made elekirownie fofowoltaiczne w wystemie prosumenckim, w formule aprojektu) i
swepbuduj, dia firm i cedbs fieycomych, Jestedmy rdwnied biurem projek i we pakresie budowmictwe wodnego oraz uslug dwisdeeoemych dia
samorzgdisw w o gakresie projelmowanis dciedel rowerowsych, misjsc rekreacil, bedynkdw  publicarech. Mas: gespét too wysoho
wykwalfikowana grupa fachowodw 2 wieloletnim dodwiadczeniem w brandy energil od Inej araz w projek nie tyloo instalacji
QZE, ale rawnied budowli hydrotechnicamych | budownictwa samormdowego.  Odpowsednie kwalifikace pozwalajg nam ma realizacy
prajekidw gledrieni Ahualrych wymagsn irodowiskowych, Ropwd] nassej firmry w kierunku mnowacyjnech, proekalogicenyeh
razvilgzan projpitowych wWymaga Iachatowana NowDCInsnego aprogramawania ora? nisistansgo stioknila personelu. Projeltanci
2
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Zeneris Projekty SA.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
Sprawozdanie Zarzadu 2 dziatalnoscl

zatrudniens w nasze) firmee mogy kompleksowo realizowad  wsrystkie etapy projektowanie, poczywsty od  przygotowania

ych 3| uagod ptymalnege poprez przyg peine) d ¥ %rod b
dokumentacii miezbednej do uzyskanka leni d ego, decyzji lokalizacyjnej | dok i projek | do uzysk
porwolenia na budowe i tgloszenia do ulytk ia, W przypadku irstalacji f icznych praygotowwiemy rdwniel dokumentads
glosreniowq do OSD. Od roku 2018 spdtka dynamicanie rozwia segment projektow budowy elektrowni fotawoltaczrych, Koncentrujemy
¢ na projektach li. ych da sek MSP oraz dla zakladdw przemyslowych. Przygotowujemy rdwnied projpekty farm
f taicenych, kiore bedg reak w sy ie aukcyjrym. Wispolpracujerny r sprowdzonymi partnerami biznesowymi w zakresie
Ll denia instalacji PV,

WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOIU

Nie dotycry

AXTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Aktualna sytuacja fi Spétl jest dobra. Spotka zrealizowala w roku 2020 prazychdd o wartodci B 225tys 3, 2ysk operacyjny na
poziomie 1070tys 2t oraz zysk netto w kwocke 770tys 21, Suma bllansowa na konlec roku 2020 wyniosta 2.846tys 2t. Kapitaly whasne na dzien
31.12.2020r, wynosity 993tys 2t

NABYCIE UDZIALOW WEASNYCH
Nie dotyczy

POSIADANE ODDZIALY

Nie dotycay

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

Spdlka prowadzi dziatainedd w branly odnawialrych 2roded energil, Spolka w swojej duialalnesd uwzgledna ryzyka majqce wplyw na
funicjonowanie calej branzy OZE, [ak rowniez ryzyka specyfkzne. Do pod: yeh Identyfikowanych pezez zarzad spofd czynnkow
ryzyka nalezy wymienic:

1) Ryzyko rwigzane pe rmisng prawa krajowego oraz unijnego w 2akresie pr drenia dvatalnosol, a takie w zakresie OZE
2) Ryzyko zwigzane 20 zmiang prawa w za y $rodk
3) Ryzyko rwi 2 e uzyskwwaniem pazytywrych decyzji adming jych

4)  Ryeyko uzyskiwania epdd i porwolen
5) Ryzyko wwigzane 1 wykonaniem ekspertyz i opracowah techniczmyeh dia projektow, ktdre nie bedy kontynuowane @ pregczyn

& zvch lub "
6) Ryzyko gospodarcze | p wynikajqce 2 pandems COVID-19

Spdtka na biedqco monitoruje | reagule na pofawidjace sig ryayka. Spdtka o fa bleqcy dziatalnodd do identyfiko ych

okalicznodcl.

Pamnad, dnia D4 marca 2021r.

Prezes Zarzydu Crlonek Zarzadu
Mariusz Kostrzewa Fablan Siemiatowskl
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2. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
Zeneris Projekty S.A. za rok 2020

Sprawozdanie biegtego rewidenta

transparentnosc
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PKF

Accountants &
business advisers

Sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego
Zeneris Projekty S.A.
z siedzibg w Poznaniu

za rok obrotowy od dnia 01.01.2020 r. do dnia 31,12.2020 r.

FKF Corsult Spola 2 ograniczong cdpowiedzainoscig Sp.k

jest frma czionkowsky rodony tem PKF imtermational Umited, rodzny niezalesrych pod wagiedem prawernym firm
| e przy e dsdngy odpowiedzalnoda ani obowigzan 1a deistania lub zevechana deistan przes jakgkolwiek
frme calonwowsia Vub korespondencying badz Smmry caonkowskie Vub korespondencyine
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PKF

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Zeneris Projekty S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego

Oping O sprowozdaniu finansowyr

sprawozdania finansowego Zeners Projekty S A z siedziby w
Poznaniu przy ul Pacerowskiego 8, zwang dalej
Spdka’. za rok obrotowy od dnis 01.01.2020 r. do dnis
31122020 r., na Mire skada sig wprowadzene oo
sprawozdania Snarsowego, blans sporzadzony e ozied
31.12.2020 r., rachunek | strat, zestawlone zmian w
Kapilale wiasnym Oraz rachunek przeplywiw piang2nych 2a rok
5% lego dnia oraz dodatvowe informace |

cbrotowy
cbjasnienia.

Sptmzdnnh o znndo spoczydzone w postact  plk
BKINONICZNSg0 naxwie Sprawozdanis_fnansowe_
ZENER!S PROJEKTY 2020 (2) (V)xmf,

opatrzonego

P Zadu Spoki w dniu 04.03.2021

Roczne spe zmtnlo adzi przy
i zasad  rachunkowodci

fi w zdnia 29 1994r.0

muutm‘clwz U, z 2019 r. poz. 351 2 pédnwmisaymi
zmianami), zwanrej dalej .ustasy o rachunkowoic”.

Nsszy o . 23k W rOGINe 30 o fr
Zenens Projekty S.A:

o proecitawia zelskne i @Eno

ZRstosowAne  do  badah  sprawozdan
sporzadzonych za ckresy kofczaos sie 31122020 r.

Nasza odpowiedziahnodt 2godnie 2 lymi standardan zosiats
w sekc) O ! za

+ - L)
P i -

Jostedmy nikaslezni oo Spot momo Z Mgazynanaowym
elyki m w fvm

.Kooataom IFM:' wmm prm Krm Rm BW
Rewidernow oraz

Lok 2

0 bieg W “Wymwmmmzcm
mhmmﬂnluw 9
| Kodeksie IFAC,
aa , przez nas dowody
beonamaiq ¥ ednig pod g 0O
mprmn-npmnxutunu

omz Rady Nadoorcrel

z.zquwnpn* y za sporzad ..roanlqo

Zazad Spikl jest odp v za i

obraz i Qtkows]
i finansowe| Spoh na dznn 3. I220Q0 r.. wyniku
Mmmmm:MoW

\RORYRSy

* o8t 290dne, we wizysTich Btotrweh aspektach. co do
rachunkowoscl,

glrzng, kiteg uzmp 28 niezbed 4 da 1
MWMMMWMMWGWMW
Zarzad Spokl jest od dzalny za coang Spokl do

} ok T A e

i i wosp
finansowym, |ezell ma % spraw zwazanych z
L 3 i uud | poltyk

formy | trefci z ustawn o a lakie VUG Przy wy
Z wphyWaiacymi ra [ego edd postanoweniami statu rachir ici oraz 2
Zazad Spoli jest
zakaleria, tcmwaiewnwwahwdqmm
*  Z0Sal0 Sporzay wo ystkich ych asp
ra  pod prewids P dzonych  ksigg 2okresm, cwuhmsmmumwinmq.
2 z 2 ustawy albo zaniechaé prowadzenia dziatainosci lub gdy nie ma innej
© FRChUNkomwosc neaine] MOZhwasci jof kontynuomwania
oaalaw 3 C. Rady A § 54 p za
- ' i fi | Spdki,
zmzxrqmmas;. Badana, w bzmianiy Zoodnie z USaWR O rechurkowodc mesndtiuu
ow B Rad Tzey iz
mmanuqmmmw- mnymlaq quowyml Aty roczne ’y oy p ymagani
wwsadna wlnwazdrnnmqazmho 'y 2 jane w e o rach i

y publicznym,
zmmmowm magcymi

PKF Consult Spola 7 ograncrong odpowiadziainedcs Sp.

02-655 Warszwwn, ul Qrzychs 6 lok. 18

Frma audytorskn wpisana na Sste firm audytorskich pod numerem 477 3
Sad Rejonowy dia must, Warszawy Xl Wydziad Goapodarcly
Kragowego Rejestry Sadowego Numer KRS 00005779
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DO "C’nrﬁn Begfego  Rewidanta  a

D2Aania SNansoweg)

bndames

PKF

Iransskeye | zdsrzenis w sposdb zapewrssjycy rzeteing
prezentaciq.

Mmmmmwmm Zaires ne 1N co do przyszie

sprawozdanie finansowe jsko calodé nie 6 Spoki ani  elek 6c  lub WG
90 Iubblodom.enz mldunnnwmuzmmﬂubwmymh

yoanie  Spe Az 00 bieghego

zawiersacego opinig.  Racy P jost wy “‘zmowmmm

poziomem ale nke geamnbye. e opinig o tym,

zawsze  wyknyje
[ ¢ rea shutek cazustwa lub bigdy
| 53 uwazane za istoine, jedell modna racjonainie 20

Wm»mmzmwcomtm
opinlo mzulmwmuwlzmm

P ych ksiag kowych. Opie w tym zakresie

pojedynczo  lub  lgcznie ghty wolyngé na  decyzj Y W OpAarci O Prace wykonane w Inakce
ubythowrikiw  podiste podslawie  tego badaria.
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3. Skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

BILANS

Wyszczegdlnienie 5tan na 30.06.2021 5tan na 30.06.2020
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 22 B30 62 20 421,07
I. Wartosci niematerialne i prawne 501581 o0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 501581 0,10
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 17 814,84 20 420,97
1. Srodki trwate 17 814,81 20 420,97
a) grunty {w tym prawo wiecrystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, loksle | obiekty inzynierii ladowe] | wodnej
o) urzgdzenia techniczne i maszyny 18 839 51 18 733,23
d) srodki transportu 875,30 1 887,74

&) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na frodki trwate w budowie

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jendostek

lll. Maleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posisda zaangazowanie w kapitale

2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje diugoterminowe

1. Mieruchomosci

2. Wartosci niematerialne | prawne

3. DHugoterminowe akbywa finansowe

a) w jednosttach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoéciowe

- udzielone pozyozki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b} w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostia posiada zasngaFowanie w kapital

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyozki

- inne diugotermincwe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcjs

- inne papiery wartoéciowe

- udziglone posyceki

- inne diugoterminowe aktyws finansowe

4. Inne inweastycje Dtugoterminowe

V. DMugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Akhywa z tytutu cdroczonego podatiu dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyclresowe
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Wyszczegolnienie Stan na 30.06.2021 Stan na 30.06.2020

B. AKTYWA OBROTOWE 4 816 561,14 1393 801,79
|. Zapasy - -

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4
5.

. Towary
. Zaliczki na dostawy
. Maleinosci krotkoterminowe 1316 593,72 TET 469,53
. Maleznosci od jednostek powiazanych
8) z tytutu dostaw i ustug, o clresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b} inne
2. MNaleznoéci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangszowanie w Kapitale
8) = tytutu dostaw i ustug, o clresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

=y

b} inne
3. Naleznoéci od pozostatych jednostek 1316 593,72 TET 489 53
8) = tytutu dostaw i ustug, o clresie sptaty: 577 BB3.38 383 23404
- do 12 miesiecy 577 583,38 383 234,04
- powyze] 12 miesiecy
b} = tytutu podatkow, dotagji, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz inny, 225 182,20
cj inne 513 848,14 424 Z25 43
d) dochodzone na drodze sadowej
Il Inwestycje krotkoterminowe 2 351 107,38 50 836,74
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2351 107,38 B0 838,74

8)w jednostkach powiazanych
- udziaty lub skcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone poZyoeki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b} w pozostatych jednostiach
- udziaty lub skcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone poZyoeki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2351 107,38 50 83874
- wrodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2351 107,38 50 83874
- inne srodki pieniezne
- inne aktyws pienigzne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
I¥. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1148 860,04 555 495 52
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
D. UDZIALY [AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM: 4 839 301,76 1414 222 86
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Wyszczegolnienie

Stan na 30.06.2021

Stan na 30.06.2020

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

3 194 687 B85

3 336,24

I.  HKapitat (fundusz) podstawowy

180 782,00

153 000,00

Il. Kapitat [fundusz) zapasowy, w tym:

3 717 657,32

191 408,91

- nadwyzka wartosci sprzeday (wartosci emisyjnej) nad wartoécia nominalng vdziatow (a

2 994 308,42

116 314,60

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- = tytutu sktualizecji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerawowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk [strata) z lat ubieghych

122 043,72

V. Zysk [strata) netto roku cbhrotowego

- 703 751,47

219 028,95

VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ.

1 644 703,91

1410 886,62

I. Rezerwy na zobowiazania

5 050,00

1. Rezerwa z tytutu cdroczonego podatiu dochodowego

2. Rererwa na swiadczenia emernytalne | podobne

- dtugoterminowa

- krothoterminowa

3. Pozostate rezeray

5 050,00

- dtugoterminowa

- kroteoterminowa

5 050,00

Il. Zobowiazania diugoterminowe

30 000,00

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zesangazowanie w kag

itale

3. Wobec pozostatych jednostek

20 000,00

a) lredyty | porycki

20 000,00

b} = tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych

c) inne zobowiazania finansowe

dj zobowiazania wekslowe

&) inne

1. Zobowiazania krotkoterminowe

1 644 703,91

1375 836,62

1. Wobec jednostek powiazanych

491 280,57

482 245 41

a) z tytutu dostaw i ustug, o chresie wymagalnosci:

-do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesicoy

k) inne

491 280,57

482 345,41

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kg

pitale

a) =z tytutu dostaw i ustug, o clresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesieoy

b} inne

3. Wobec pozostatych jednostek

1153 443,34

893 491.21

g) Wredyty | poiyczki

967 386,25

122 000,00

b} z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych

o) inne zobowigzania finansowe

d} = tytutu dostaw i ustug, o chresie wymagalnosci:

144 488 54

503 42580

-do 12 miesiecy

144 466 54

502 42580

- powyzej 12 miesiecy

&) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

g} = tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

32 192,33

214 182,71

h} = tytutu wynagrodzen

2 80269

10 994 20

iy inne

594 53

42 808 40

4. Fundusze specjalne

V. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartose firmy

2. Inne rozliczenia miedzyciresowe

- dtugocterminowe

- krothoterminowe

PASYWA RAZEM:

4839 391,76

1414 222 BE
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)

Od 01.01.2021 de Od 01.01.2020 do

Wyszezegbinienie 30.06.2021 30.06.2020
A Przychody netto ze sprzedagy i zrownane z nimi, 621 398,84 2079 478,98
w iym: od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 821 398 .84 2073 478,598
n ZI'I'IiE..I'I.E EtE.I.'IIJ prod ul:tcm' .{zwiglzenie - wartosc dodatnia,
zmnigjszenie - wartosc ujemna)
IIl. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednosthi
Iv. Przychody netto ze sprzedasy towardw | materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1291 976,18 2276 471,52
I.  Amoryzacs 2 486,10 1203,08
II. Zuzycie materiatdw i energii 291 638,65 1240 867,97
ll. Ustugi cbce 500 784,20 850 504,37
V. Podathi i optaty, w tym: 37 531,88 15 381,54
- podatek ashoyzowy
V. Wynagrodzenia 324 820,19 305 412,89
Y|, Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 49 510,91 58 085,15
WIl. Pozostate koszty rodzajowe 8522825 8938,72
Wl WartosE sprzedanych towardw | materiatow
Wynik ze sprzedazy (A-B} -670 577,34 -196 992,54
0. Pozostate przychody operacyjne 680,37 63,36
|.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotage
Il. Aktuslizacja wartocsci aktywow niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne 880,37 63,36
E. Pozostale koszty operacyjne 995 82 3799
l. Strata ze zbycia niefinansowych akbywow trwatych
II. Aktuslizacja wartosci aktywow niefinansowych
. Inne koszty operacyjne 95,82 317,99
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+0-E} -670 892,79 =197 247 17
G. Przychody finansowe 0,00 229,55

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

g) od jednostek powigzanych, w iym:

- w ktdnyeeh jednosths posiads zaangaZowanie w kapitale
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b) od jednostek pozostafyeh, w tym:

- w ktdnych jednostha posiads zaangaZowanie w kapitale

1. Odsetki, w tym: 224 KR

- od jednostek powigzanych

Ill.  Zysk z tytutu rezchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednosttach powiazanych

v, Aktuslizacjs wartosc inwestycji

V.  Inne
H. Koszty finansowe 32 858 68 22 011,33
. Cdsetki, w tym: 32 511,90 14 679,08
- dia jednostek powigzanych 18 300,35 147,09

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednosteach powiazanych
Ill. Aktuslizacia wartosci inwestydji

. Inne 348,78 733227
. Wynik brutto (4+/-J} -T03 751,47 -219 028,35
J. Podatek dochodowy

Pozostate cbowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Ll

Wynik netio [K-L-M} 703 751 47 -219 028,95
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
{METODA POQREDNI&)
Wyszezegdlnienie Od M.01.2021 do 30.06.2021 e
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE
I. Zysk (strata) netto 703 751,47 219 02895
Il. Korekty razem -1 579 004,44 39 52,46
1. Amorbyzacja 2 485,10 1 303,08
2. Zyski {straty) z tytwlu régnic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 32 511,80 T 244,00
4. Fysk |strata) z dzistalnodoi inwestyoyjnej
& Zmisna stanu rezerw
&,  Zmizna stanu zapasow
T. Zmiznz stanu naleknosci -2E8 o8 -54 484 82
& Zmisna stanu zobowiszan krotkoterminownych, 7 wyjatkiem podyczek i kredytdw -T10 TOB, 7T 123 565,58
3. Zmiana stanu rogliczen migdnyokresowych -203 (34,63 -4 513,28
10, Inne korskty
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +-11) 2282 755,91 -A79 516.49
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE
I Wphywy 0.00 0.00
1. Zbycie wartosci niematerialmych i prawnych oraz meczowych akbywow traahych
2. Zbycie investycji w nisruchomosci oraz wartesci niematerialne i prawns
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanmych
b} w pozostshrch jednostkach
-zhycie aktywow finansoanych
- dywidendy | udzishy w Zy=kach
- spiata vdzislonych poryczek diugoterminoensch
- odssthi
- iinne wphywy z aktywdw finansowych
4. Inne wphywy inwestycyjne
Il Wydatki 6 158,83 0,00
1. Nabycie wartodci niematerisinych i prawnych oraz rzeczowych sktywow trestych & 158,83
2. Imwestycje w nieruchomosSci oraz wartosci niematerizine i prawne
3. Ma aktywa finansowe, w tym:
&) w jednostkach powiszanych
by w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- wdzielone poiyczki dugoterminowe
4. |nne wydatki inwestycyjne
Il. Przephywy pieniezne netto z dziatalnogei inwestyeyjnej (111} £198.83 0,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I Wphwy 3 476 783,20 233 000,00
1. Wphywy netto z wydanis wdzisiow {emisji akcji) i inmych instrumentdw kapitstowych 2 505 853,82
Z. Hredyty i pozyceki 570 919,38 233 000,00
3. Emisja dhimych papierdw wartosciownych
4. Splaty kredytdw i pozyczek 42 821,42 1585 330,00
5. Wykup dhuzmych papieréw wartogciowych
8. Z tytulu inmych zobowiazan finansowych
7. Platnodci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 58 114,25 45 902,28
5. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3 375 847,43 £ 232,28
D. PRZEPLYWY FIENIEZNE NETTO, RAZEM (A +/-B.1+i-C 11} 1 086 852,69 -185 748,77
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -758 583.61 -185 748,77
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych 2 tytulu roznic kursoaych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1264 214,69 236 383,31
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+-0), W TYM 2 351 107,38 o0 836,74
- O Ograni j modliwosei dysp
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FESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Wyszczegolnienie

Stan na
30,06 2020

Stan na
30.06. 2021

|.a. Kapitat wiasny na poczatek ckresu (BO)

92 575,30 222 363,19

a) zmiany preyjetych zasad {polityki) rachunkowosc

b} korekty Medow podstawowych

l.a. Kapitat wiasny na poczatek ckresu [BO), po korektach

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

153 00,00 153 ({400

1.1. Zmiany kapitaly podstawowego

a) zwiekszenia {z tytudu)

27 TEZ, 00

- wydania wdzislow (emisii akoji)

27 TE2.00

b} zmmiejszenia (z tytudu)

- wmarzenia wdzistow {akoji)

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

180 TEZ,00 153 000,00

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu

191 408,91 191 408,11

2.1, Zmiany kapitalu zapacowsgo

a) zwiekszenia (z tytudu)

3535 24E 4 -

- emisji akcji powyzej wartosci nominalngj

2 8T8 OB1,82

- pedzistu zyshu {ustawowo)

- podzisiu Zysku (ponad wymagans ustawows minimalng warboSc)

648 166,59

b} zmmiejszenia (z tytuiu)

- poknycia straty

2.2, Stan kapitah (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3 TIT 657,32 1591 408,591

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek ohkresu

3.1, Imiany kapitsdu z sktualzsc) wyceny

a) zwiehszenia (z tytudu)

b} zmmisjszenia (z tytuh)

- zhyroia Srodkow trashych

3.2. Kapital z aktuslzac) wyoceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek chresu

4.1. Zmisny pozostshych kapitsiow rezersownych

a) zwiehszenia (z tytudu)

b} zmmisjszenia (z tytuh)

4.2, Pozostale kapitaly rezermowe na koniec okresu

3. Zysk [strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

648 166,59 - 122 043,72

5.1, Zysk z lat ubieghych na poczatek ckresu

648 166,59 24 445,85

a) zmiany prryietych zassd {polityki) rachunkowosci

b} korekty bledow podstawoanych

5.2 Zysk z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach

770 210,21

a) zwiehszenia (z tytudu)

- podzizin rysku z lat ubieghech

b} Zmniej=zenia (z tyhu)

- przeznaczenie na kapitsl zapasowy

770 210,21 24 445,85

34 445 85

5.2, Zysk z lat ubieghych na koniec okresu

£.4. Strata z lat whieghrch na poczatek okresu

- 1204372 - 1EE 453 ET

a) zmiany pryjetych zasad {polityki) rachunkowosci

b} korekty bledow podstawownych

5.5 Strata z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach

- 122372 - 156433 ET

3) zwigkszenia (z tytulu)

- preeniesienia straty z lat ubieghych do poknycia

b] zmnisjszenia (z tytui)

122 043,72 34 449, 85

- ‘poknycie straty z zyshu

122 04372 14 443 85

5.6. Strata z lat ubieghych na koniec okresu

122 043,72

5.7. Zysk (strata) z lat ubieghych na koniec okresu

- 1ZE043TE

& Wynik netto

- T3 THAT - HI0ZBIS

a) Zysk netto

b} strata netto

- TRTE1 4T - 21902855

) edpisy z Zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu [BZ)

3 194 687,85 3 336,24

Ill. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego pedziatu zysku (pokrycia

3 194 687,83 3 336,24
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
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Podstowo sporzqdzenio sprawozdonia finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostako zgodnie 7 przepisami Ustawy o Rachunkowosci 7 dnia 29
wrzednia 1994r, (Dz.U 2013 poz.330 z pdinsejszymi zmianami)

Zasady wyceny aktywdw | pasywow:

3. Wartodcl nlematerialne | prawne

Wartodo niematerialne | prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, e w przyszlodci
spowodujy ane walyw do Spdlki korzyici ekonomicziyeh, ktore mogs by bezpoirednio powigzane 2
tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartods niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym wartosci niematerialne | prawne s3 wyceniane wedhug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomnejszonych o umorzenie | odpisy 2 tytubu trwalej utraty
wartoscl, Wartoécl niematerialne | prawne 53 amortyzowane linlowo w okresie odpowladajgcym
szacowanemu okresowl ich ekonomicanej uiytecanodci.

Prrzewidywany ckres ekonomicznej ulytecznodc kstaftuje sig nastépujyca:

- opragramowanie komputerowe, prawa autorskie 24 miesigce
- porostale wartosci niematerialne | prawne 60 miesigey
b, Srodki trwale

Srodki trwale 53 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzena lub wartoici przesmacowaney
pomniejszomych o umorzenie oraz o odpisy z tytuhu trwadej utraty wartoscl,

Koszty ponlesione po wprowadzeniu érodka trwalego do uiytkowania, jak koszty napraw, przegladdw,
optaty eksploatacyine, wphywajg na wynik finarsowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaly
poniesiane. Jeteli motitwe jednakze jest wykazanie, fe kosty te spowodowaly 2wigkszenie aczekiwanych
prayselych korzyda ekonomicznych 2 tytulu posiadania danego Srodka trwalego ponad karzyici
praypmowane pierwatnie w takim pezypadku rwigkszajg one wartof poczatkowq srodka trwalego,

Srodki trwate o niskie] jednostkowe] wartoscl poczatkowe| to znaczy ponize; 10 tys, PLN odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

¢, Naleinoic krétko- | diugaterminowe
Naleznodci 53 wykazywane w kwocle wymagane) zaptaty pomnigjszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartodd naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopied prawdopodobiedstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgeago. Odpisy aktualizujgce wartodd naleznodci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kasztdw operacyjoyeh lub do kosztdw finansowych - zaleinie od rodzaju naleznedi, ktorej
dotycry odpis aktualizacji
Naleznoici umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajy dokonane uprzednio odpisy
aktualizulgce «ch wartosd
Naleznodci umorzone, przedawnione lub niesciggaine, od ktdrych nie dokonano odpisow aktualizujgoych
ich warted lub dekonano odpiséw w niepelnej wysokods, alicza sie odpowiednio do pozostatyeh
kosztéw operacypnych lub kesztéw finansowych.

d. Rozliczenla migdzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztéw, jezell dotyczg one pezysiych okresdw
sprawozdawezych, Bierne roziiczenia migdzryokresowe kosrtow  dokonywane <3 w o wysokodci
prawdopodobnych zobowigran przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy,

e Kapital zaktadowy
Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslone] w statucie | wpisanej w rejestrze sqdowym.
Réznice migdzy wartoscia godziwg vzyskane] zaplaty | wartoscig nominaing akcjl 53 ujmowane w kapitate
apasowym e sprzedaly akc)l powyzey ich wartoscl nominalne| W przypadku wykupu akcfl, kwota
zaplaty za akcje obcig2a kapitat wlasny | jest wykazywana w biansie w pozycjl akejl whasaych.

f.  Rezerwy
Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spofce cigly itniejgcy obowigzek (prawny lub 2wyczajowy)
wynikajacy ze adarzen przesatych | gdy jest pawne lub wysoce prawdopodobne, e wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecanodl wyplywu drodkdw uosabiajacych korzydci ekonomiczne, oraz gdy
maina dokonat wiarygodnego oszacowania kwoty tego zabowigzania.

£  Zobowigzania
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W momencie poczgtkowego ujeda, zobowigzania 53 uymowane wedtug wartoscl nominalnej. Na dzlen
blansowy zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty.

h. Koszty finansowanla zewngtrznego
Kosaty finansowania zewnetrznego dotycagce budowy, praystosowania, montazu lub ulepszenia érodkdw
trwatych lub wartosci niematerialrych | prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montatu lud
ulepszenia $3 ujmowane w wartodci tych aktywow, jedli zobowigzania te 2ostaly zaciggniete w tym celu
Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sq w rachunku zyskow | strat

I.  Odroczony podatek dochodowy

Spotka odstypila od ustalania aktywdw i rezerw z tytufu odroczonego podatku dochodowega na
podstawie art. 37 pkt, 10 ustawy 7 dnia 29 wrzeénia 1994 r, o rachunkowodci (Dz2.U,2019,351)

jo Trwatas utrata wartosci aktywdw
Na kalidy dzien bilarsowy Spolka ocenia, czy istneejy obiektywne dowady wskazujgce na trwaly utratg
wartosci skladnika bad: grupy aktywdw. Jesli dowody takie istniesq, Spatka ustaia szacowany moilivg do
odzyskana wartost skladnika aktywow | dokonuje odpisu aktualizulgcego z tytuhu utraty wartoscl, w
kwocle réwnej ronicy meedzy wartoscig mo2liwg do odzyskania | wartoscig bllansowg. Strata wynikajaca
Z utraty wartodci jest ujmowana w rachunku 2yskéw | strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednao
dokonano prresracowanis aktywdw o strata pormniejsia wysokodd kapitaléw z prrestacowansa a
nastgpnie jest odnoszona na rachunek 2yskaw i strat biezgoego okresu

k. Unawanie przychoddw
Przychody uznawane sy w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodabine, e Spdlks uzyska korzyda
ckonomiczne, ktére mozna wiarygadnie wycenic

. Przychody 2 wykonania niezakoficzonej ustugi
Praychody 2 wykonania niezakoncrone; usiugi, w tym budowlanej, objete) umowy w okrese realizacy
dhuzszym iz 6 miesigry, wykonane] na dzien bifansawy w istotnym stopriu, ustala sig na doen bilansowy
progorcjonalnie o stopnia zaawansowania whug, |ezeli stopsen ten, @k rdwniel prrewsdywane
catkowite koszty wykanania ustugl za caly czas jej realizacyl, mozna okreslic w sposdb wiarygodny
Przychody, w okresie od dnia zawardia umowy do dnia dilansowego — po odliczeniu przychoddw, ktdre
wplynedy na wynik finansowy w ubiegtych okresach speawordawcrych — ustala se proporgenalnie do
stopnia jej zaawansowania. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sig udzatem kosztow poniesiornych od
dnia 2awarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug|

m. Sprzedal towardw i produktow
Przychody 53 uimowane w momencie, gdy znaczaoe ryzyko | korzyscl wynikajqee 7 prawa wiasnoso
towardw bydi produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja natezne lub uzyskane kwoty
2e spezedaly, pomniejszone o podatek od towardw | ustug (VAT]

n. Swiadczenie ustug
Przychody ze Swiadczena ustug sq rozpomawane proporcjonalnie do stopnia zakodczenia wstugl pod
warunkiem, 2 jest moziiwe |ego wiarygodne oszacowanie. lezell nie mozna wiarygodnie ustalié efektdw
transakcji 2wigzane| ze Swiadczeniem uslug, przychody ze Swiadczenia ustug s§ rozpoznawane tylko do
wysokodci poniesionych kosztdw 2 tego tytulu

0. Odsetki
Przychody 2 tytulu adsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczensa (przy 2astosowaniu efextywne|
stopy procentowey| jezeli ich otrzymanie nie jest watplwe

5. Komentarz emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnosc
Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiggniete w danym kwartale

Na dzier 30.06.2021 r. suma bilansowa wyniosta 4.839.391,76zt co oznacza wzrost 0 1.993.899zt tj. ponad 41%
w stosunku do stanu na 31.12.2020 r. W drugim kwartale 2020r. nie odnotowano istotnych zmian w pozycji
aktywow trwatych, wzgledem stanu na koniec 2020r. Wedtug stanu na 30.06.2020r. udziat aktywow trwatych
w sumie bilansowej wynosi 0,47%.

Wzrost sumy bilansowej, wynikat w gtdwnej mierze ze zmian w pozycji aktywdw obrotowych, ktére na koniec
Il kwartatu br. wzrosty 0 1.393.801,79zt (+41,32%) w relacji do stanu na koniec 2020r. tj. do 4.816.561,14zt.
Wzrost aktywow obrotowych, spowodowany byt zmianami w obrebie inwestycji krotkoterminowych, gdzie w
pozycji srodki pieniezne w kasie i na rachunkach odnotowano wzrost z 1.264.214,69zt na koniec 2020r. do
2.351.107.38zt (+46,32%) na koniec drugiego kwartatu 2021r. Wzrost $rodkéw pienieznych wynika z
przeprowadzonej w pierwszym poétroczu 2021 r. emisji akcji serii B i C, w rezultacie ktorej Spotka pozyskata
kwote brutto 3.004.912,00zt.

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w ktdrej Spétka rozpoznaje koszty niezakorczonych

kontraktow, odnotowano wzrost z 245.825,35 zt na koniec 2020 r. do 1.148.860,04 zt (+78,60%) co wynika
przede wszystkim z sezonowosci dziatalnosci Spotki.
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Na dzien 30.06.2021 r. kapitat wtasny wynosit 3.194.687,85zt, podczas gdy na dzien 31.12.2020r. Spétka
rozpoznata kapitat wtasny w wysokosci 992.545,50 zt.

Kapitat podstawowy ulegt zwiekszeniu z 153.000,00zt na koniec 2020r., do 180.782,00zt w wyniku rejestracji
emisji akcji serii B i C. W rezultacie emisji akcji powyzej wartosci nominalnej (2.878.081,82zt) oraz podziatu
zysku za 2020r. z przeznaczeniem na kapitat zapasowy (648.166,59zt), kapitat zapasowy na koniec drugiego
kwartatu 2020 r. wzrést 0 94,85% w relacji do stanu na koniec 2020 r. i osiggnat wartos¢ 3.717.657,32 zt.

Na dzien 30.06.2021 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ulegty zmniejszeniu o0 11,24% w relacji do stanu
na 31.12.2020 r. i wynosity 1.644.703,91 zt. Na dzien 30.06.2021 r. Spodtka nie wykazywata zobowigzan
dtugoterminowych.

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych 29,87% udziat posiadaja zobowigzania wobec jednostek
powigzanych, ktdre na dzier 30.06.2021r. wynosity 491.260, zt. Pozycja krétkoterminowe zobowigzania wobec
jednostek powigzanych dotyczy pozyczek udzielonych Spodfce przez osoby powigzane, co zostato opisane na str.
96 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Krétkoterminowe zobowigzania wobec pozostatych jednostek ktére stanowity 70,13% zobowigzan
krétkoterminowych ogétem, ulegty zmniejszeniu z poziomu 1.306.054,15zt na koniec 2020r. do 1.153.443,34zt
na koniec Il kwartatu 2021r. W relacji do stanu na koniec 2020 r. nastapit w pozycji kredyty i pozyczki, ktére
wzrosty o 558.097,96 zt do 967.386,25zt, co wynika z zawartej umowy kredytu w Rachunku biezgcym z dnia
29.01.2021r., podczas gdy zobowigzania z tytutu cet i podatkéw ulegty zmniejszeniu z 575.826,68 zt do
32.192,33zt.

Historyczna sezonowos¢ przychoddw ze sprzedazy, ktéra przektada sie na najnizsze przychody w pierwszym i
drugim kwartale roku obrotowego byta widoczna takze w pierwszej potowie 2021r. W drugim kwartale br.
Spoétka osiggneta przychody w wysokosci 388.606,94 zt w pordéwnaniu do 1.787.277,71zt w analogicznym
okresie 2020 r. Wysoka baza poréwnawcza w zakresie przychoddow sprzedazy oraz kosztow dziatalnosci
operacyjnej w drugim kwartale 2020 r. wynika z rozpoznania w tym okresie jednorazowego istotnego kontraktu
z klientem biznesowym w segmencie PV, co zostato opisane w Rozdziale I. Czynniki ryzyka, a. Czynniki ryzyka
zwigzane z dziatalnoscia Emitenta, pkt. Ryzyko niepozyskania klientéw w ramach dziatalnosci w branzy
fotowoltaicznej. W ujeciu narastajagcym po pierwszych dwéch kwartatach br. przychody ze sprzedazy wyniosty
621.398,84zt wobec 2.079.478,98zt w pierwszym pétroczu 2020r.

W drugim kwartale br. Spdtka rozpoznata koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 730.862,85zt oraz strate
na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 341.575,54zt. Po dwdch kwartatach br. koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 1.291.978,18zt w relacji do 1.758.721,88zt w analogicznym okresie 2020r. W okresie od 01.01.2021r.
do 30.06.2021r. w grupie kosztéw dziatalnosci operacyjnej kluczowe pozycje stanowity:

a) ustugi obce — zwigzane z ustugami podwykonawcéw prac kontraktowych, w tym montaze,

ekspertyzy, ustugi geodezyjne, etc. (41,3% struktury kosztéw ustug obcych), stali wspotpracownicy
oraz eksperci, w tym sprzedawcy kontraktowi, eksperci techniczni i obstuga informatyczna (26,4%
struktury kosztéw ustug obcych), obstuga prawna oraz nadanie sprawozdan finansowych (9,8% w
strukturze kosztodw ustug obcych), czynsze, koszty najmu (7,6% w strukturze kosztéw ustug obcych),
marketing oraz ustugi IR (7,9% w strukturze kosztéw ustug obcych), a takze ustugi
telekomunikacyjne, ustugi logistyczne, kurierskie oraz pocztowe (udziat kosztéw ustug obcych
stanowi 38,76% w kosztach dziatalnosci operacyjnej)

b) zuzycie materiatéw i energii — zwigzane z realizacjg prac kontraktowych, w tym dostarczonych i
uzytych odpowiednich materiatéw oraz czesci (88,5% struktury kosztow zuzycia materiatow i
energii), a takze zuzycia drobnego sprzetu, materiatéw biurowych oraz zakupu niskocennego
wyposazenia (9,8% struktury kosztédw zuzycia materiatow i energii) (udziat zuzycia materiatow i
energii stanowi 22,57% w kosztach dziatalnosci operacyjnej)

¢) wynagrodzenia - (udziat 25,14% w kosztach dziatalnosci operacyjnej)

Poziom i struktura kosztéw operacyjnych w pierwszym pétroczu 2021 r. wynikajg z:
a) realizacji kontraktéw dla klientéw
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b) intensyfikacji dziatan sprzedazowych i rozbudowy zespotu sprzedazowego oraz marketingowego,
zlecen reklamowych

c) rozbudowy dziatéw technicznych, poprzez nawigzanie wspotpracy z ekspertami dziedzinowymi oraz
zatrudnieniem specjalistéw (w zakresie elektryki, energetyki, projektowania, zarzadzania projektami,
itp.)

d) dziatan zwigzanych z emisjg akcji spotki, w tym koszty IR i PR

W drugim kwartale br. Spotka odnotowata strate netto w wysokosci 354.475,96 zt r relacji do zysku netto w
wysokosci 18.893,69 zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Po dwdch kwartatach br. strata netto
osiggneta wartos¢ 703.751,47 zt, podczas gdy w analogiczny okresie roku ubiegtego strata netto wyniosta
219.029,35 zt.

W ocenie Zarzadu Emitenta na wynik osiaggniety przez Spoétke w pierwszym poétroczu 2021r., ztozyty sie
historyczna sezonowos¢ sprzedazy skutkujgca niskimi przychodami ze sprzedazy oraz wyzszy poziom kosztéw
dziatalnosci operacyjnej ponoszonej w celu pozyskania i realizacji zlecen kontraktow projektowych i
instalacyjnych w segmencie PV w trzecim i czwartym kwartale roku obrotowego. Na wynik Spétki miata wptyw
sytuacja pandemiczna, z powodu ktdérej w szczegdlnosci w okresie pierwszych 4 miesiecy ograniczone zostaty
mozliwosci prowadzenia audytéw energetycznych i inwentaryzacji obiektéw, co przetozyto sie na mniejsze
mozliwosci prowadzenia negocjacji i podpisania uméw do realizacji. Ponadto COVID 19 spowolnit dziatalnos¢
urzeddw, w wyniku czego Spétka nie zakonczyta w zaktadanych terminach prac projektowych. W zwigzku z
powyzszym zostaty z inwestorami podpisane aneksy wydtuzajgce terminy realizacji.

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wartos¢ zawartych uméw
z terminem realizacji na 2021 r. wynosi okoto 7.400.000zt, co oznacza oczekiwane przychody ze sprzedazy w
drugim pétroczu br. na poziomie rzedu 6.700.000 zt.

Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

VI. Zataczniki

1. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta

»STATUT ZENERIS PROJEKTY Spdtka Akcyjna w Poznaniu

I.POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Stawajacy oswiadczajg, ze jako zatozyciele zawigzujg Spotke Akcyjng zwang dalej ,,Spotka”.
2. Spodtka powstaje z przeksztatcenia Zeneris Projekty Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia

w spotke akeyjna, a jej zatozycielami sg dotychczasowi wspdlnicy Zeneris Projekty Sp. z o.0.,
posiadajgcy udziaty w kapitale zaktadowym Zeneris Projekty sp. z 0.0. na dzien podjecia
uchwaty o przeksztatceniu.

§2
1. Firma Spotki brzmi: Zeneris Projekty Spotka Akcyjna.
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2. Spétka moze uzywac skrétu firmy Zeneris Projekty S.A.

§3

Siedzibg Spotki jest Poznan.

§4

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spoétka moze tworzy¢ oddziaty i uczestniczy¢ w innych spétkach na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej oraz poza jej granicami.

§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

§6

Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoétki jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)

10
11
12
13

—_— — ~— —

43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

71.11.Z Dziatalnos¢ w zakresie architektury,

35.12.Z Przesytanie energii elektrycznej,

35.14.Z Handel energig elektryczng,

42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej,

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

70.10.Z Dziatalnos¢  firm  centralnych  (HEAD  OFFICES) i  holdingdéw
z wytaczeniem holdingdw finansowych,

71.12.Z Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej,

42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci mozZe nastqpic bez obowigzku wykupu akcji, jezeli uchwata

podjeta

zostanie przy zachowaniu wymogow wynikajgcych z art. 417 § 4 Kodeksu spdtek

handlowych.

lll. KAPITAt ZAKLADOWY

§7

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 180.782,00 zt (sto osiemdziesiat tysiecy siedemset osiemdziesigt
dwa ztote i 00/100 gr) i dzieli sie na 1.807.820 (jeden milion osiemset siedem tysiecy osiemset
dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesieé¢ groszy) kazda,

w tym:
a.
b.

1.530,000 (jeden milion piecset trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
229.010 (dwiescie dwadziescia dziewiec tysiecy dziesiec) akcji zwyktych na okaziciela serii
B;

48.810 (czterdziesci osiem tysiecy osiemset dziesiec) akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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2.

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokryty gotéwka albo wktadami niepienieznymi. Kapitat zaktadowy
moze zosta¢ podwyzszony poprzez przeniesienie do kapitatu zaktadowego srodkdéw wtasnych
Spoétki zgromadzonych w kapitale zapasowym lub innym Spétki.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

Kapitat zaktadowy Spoéftki zostat optacony w catosci odpowiednio przed wpisem Spétki lub wpisem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki i zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

§8

Akcje Spétki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke.
Szczegdtowe warunki i sposéb umorzenia akcji okresla Walne Zgromadzenie.
Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. WEADZE SPOLKI

§9
Wtadzami Spoéfki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§10

1. Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej ilosci cztonkéw. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa
Zarzadu i pozostatych cztonkdw Zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzgdu wieloosobowego okresla
Rada Nadzorcza.

2. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i wynosi 5 (piec) lat.

3. Jezeli powotanie cztonka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzagdu, powotuje sie go na
okres do konica tej kadencji.

4. Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy korczacy sie w trakcie ich
kadencji.

5. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu.

6. Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty
Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

7. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu.

§11

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spodtkg, za wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez obowigzujace przepisy prawa i niniejszy Statut dla
pozostatych organdw Spotki.

2. W przypadku zarzadu wieloosobowego Zarzad reprezentuje Spotke w ten sposéb, ze kazdy
cztonek moze sktadaé oswiadczenia oraz podpisywac za Spoétke jednoosobowo.
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§12

1. Jezeli przepisy prawa, statut badZz Regulamin Zarzadu przewidujg konieczno$¢ podjecia
uchwaty przez Zarzad stosuje sie poniisze postanowienia oraz zgodne z nimi zapisy
Regulaminu Zarzadu.

2. Niezaleznie od innych ograniczen uchwata Zarzadu jest potrzebna, gdy przed zatatwieniem
sprawy chocby jeden z cztonkdw Zarzgdu sprzeciwit sie prowadzeniu jej przez innego cztonka
Zarzadu.

3. Dla podjecia waznej uchwaty konieczne jest, aby opowiedziata sie za nig wiekszosé obecnych
cztonkéw Zarzadu. W razie réwnej liczby gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

4. Posiedzenia Zarzgdu zwotuje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za wskazane.

5. O sposobie zwotania posiedzenia Zarzgdu decyduje kazdorazowo Prezes Zarzadu.

6. W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczy¢ dzien, godzine, miejsce i przedmiot
posiedzenia.

7. Posiedzenie Zarzadu moze sie odby¢ takze w formie telekonferencji lub za pomocg innych
srodkéw porozumiewania sie na odlegtosc.

8. Przewodniczacym posiedzenia jest Prezes Zarzadu.

9. Zarzad Spotki moze podejmowac uchwaty takze poza posiedzeniami, poprzez gtosowanie
pisemne w trybie obiegowym lub gtosowanie przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania
sie na odlegtosé.

10. Szczegoétowe zasady pracy Zarzadu mogg zostaé okreslone w Regulaminie Zarzadu, ktory
uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§13

W umowach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu, jak i w sporach miedzy cztonkiem zarzadu a
Spotka, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty
jednego lub wiecej cztonkéw Rady Nadzorczej do dokonania czynnosci z cztonkiem Zarzadu.

B. Rada Nadzorcza
§14

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkow.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej 5-
letniej kadenc;ji.

3. Jezeli powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje w trakcie kadencji Rady, powotuje sie go na
okres do konica tej kadencji.

4. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Zgromadzenia Wspdlnikow
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy konczacy sie w trakcie ich
kadencji.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ ponownie powotywani w sktad Rady Nadzorczej.

6. Jezeli liczba cztonkédw Rady Nadzorczej spadnie ponizej 5 (pieciu) albo innej minimalnej liczby
ustalonej w uchwale Walnego Zgromadzenia z innych przyczyn niz okolicznosci okreslone w art.
369 § 4 w zwigzku z art. 386 § 2 Kodeksu spdétek handlowych, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg w drodze kooptacji powofa¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej w celu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej do wymaganej minimalnej liczby, przy czym wybér cztonka
w tym trybie wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. Odmowa
zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenie nie uchybia czynno$ciom podjetym przez Rade
Nadzorcza z udziatem cztonka wybranego w trybie okreslonym w niniejszym ustepie. W sktad
Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz dwdch cztonkdédw powotanych na powyzszych
zasadach.
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§15

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i
Sekretarza.
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz mogg byé w kazdej chwili odwotani ze swoich
funkcji w radzie, uchwatg Rady Nadzorczej, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady
Nadzorczej.

§16

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie przynajmniej 3 razy w roku obrotowym i s3 zwotywane
przez jej Przewodniczgcego, z inicjatywy witasnej lub na wniosek Zarzadu badz chociazby jednego
cztonka Rady Nadzorczej.

10.

11.

§17

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej
potowa jej cztonkdw w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy, a wszyscy jej cztonkowie
zostali zaproszeni.

Zawiadomienia winny zawiera¢ porzadek obrad, wskazywaé czas i miejsce odbycia posiedzenia
oraz by¢ wystane listami poleconymi lub poczta elektroniczng, co najmniej na siedem dni przed
dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy korespondencyjne lub adresy poczty
elektronicznej (e-mail) wskazane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej. W nagtych przypadkach
posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ zwotywane takze telefonicznie co najmniej na trzy dni
przez dniem posiedzenia.

Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy zamieszcza w porzgdku obrad kazdy wniosek zgtoszony przez Zarzad, lub cztonka
Rady Nadzorczej, jezeli wniosek taki zostanie zgtoszony co najmniej na czternascie dni przez
posiedzeniem Rady.

Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.

Rada Nadzorcza moze powzigé uchwaty takze bez formalnego zawiadomienia o posiedzeniu,
jezeli obecni sg wszyscy jej cztonkowie i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.

W sprawach objetych porzadkiem obrad okreslonym w zawiadomieniu o zwotaniu posiedzenia
Rady Nadzorczej cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady.

Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub za pomoca $rodka
porozumiewania sie na odlegtosé, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty i zaden z cztonkdédw Rady Nadzorczej nie wyrazit sprzeciwu co do trybu podjecia
uchwaty. Tre$¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zosta¢ podpisana przez
kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat.

Podejmowanie uchwat w trybie opisanym w ustepie 7 i 8 nie moze dotyczy¢ wyboréw
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej, powofania cztonka zarzadu oraz
odwotania lub zawieszania w czynnosciach tych osdb.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjgé nie moze, chyba ze
wszyscy jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, z tym ze w razie roGwnosci
gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego.
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§18

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywaé swe prawa i obowigzki w Radzie Nadzorczej
wyfacznie osobiscie.

Rada Nadzorcza moze powierzy¢ wykonanie okreslonych czynnosci poszczegdlnym cztonkom, a
takze korzystac z pomocy biegtych.

Rada Nadzorcza moze delegowaé¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdblnych czynnosci nadzorczych. W takim wypadku cztonek Rady Nadzorczej delegowany
do indywidualnego nadzoru jest zobowigzany do sktadanie Radzie Nadzorcze] szczegétowego
sprawozdania z realizacji tego zadania.

§19

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa.
Poza uprawnieniami wskazanymi w ustawie, innych postanowieniach niniejszego statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a) wybdr biegtego rewidenta,
b) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkéw Zarzadu interesami konkurencyjnymi
oraz uczestniczenie w spdétkach konkurencyjnych jako wspélnik jawny lub cztonek wtadz,
c) zatwierdzanie umow zawieranych z podmiotami gospodarczymi, w ktérych uczestniczg
cztonkowie Zarzadu, jako wspdlnicy lub cztonkowie organéw tychze podmiotdéw, z
wyjatkiem umdéw zawieranych z przedsiebiorcami, w ktérych udziaty lub akcje posiada
spotka, lub ktére posiadajg akcje w spotce,
d) ustalanie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu oraz reprezentowanie Spotki w
umowach i sporach pomiedzy Spétkg a cztonkami Zarzadu,
e) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

Walne Zgromadzenie.
§20

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego, chyba, ze przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego stanowig
inaczej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego. Wniosek Rady Nadzorczej powinien zawiera¢ uzasadnienie oraz zostac
ztozony Zarzadowi na piSmie, nie pdzniej niz miesigc przed proponowanym terminem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogoétu gtoséw na Walnym Zgromadzenia mogg zwofa¢ Walne Zgromadzenia i
wyznaczy¢ przewodniczgcego takiego zgromadzenia.

5. Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego mogg zadaé umieszczenia w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia poszczegdlnych spraw. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pdzniej
niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia oraz powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostac zgtoszone drogg elektroniczna.
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6. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, al. nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia ogtosi¢é — w sposéb przewidziany dla zwotywania walnych
zgromadzen - zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy.

§21

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty, jezeli obecni na nim sg akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Spotki.

§22

1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Poznaniu w lokalu Spétki, chyba ze w zaproszeniu na Walne

Zgromadzenie oznaczone zostanie inne miejsce w Poznaniu lub Warszawie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wyznaczona.

Nastepnie w wyborach tajnych wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez akcjonariuszy upowaznionych do
tego przez sad rejestrowy, Przewodniczagcym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona
przez sad rejestrowy.

§23

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg wiekszoscig gtosdw oddanych, chyba ze bezwzglednie
obowigzujgcy przepis prawa lub statut Spétki wymagaja dla podjecia danej uchwaty wiekszosci
kwalifikowanej. Przy obliczaniu wiekszosci gtosow licza sie tylko gtosy ,za” lub ,przeciw”
uchwale, natomiast gtosy ,, wstrzymujgce sie” nie sg brane pod uwage.

Uchwaty co do: emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ustanowienia na nim uzytkowania, zmiany
przedmiotu przedsiebiorstwa, potgczenia spétek, rozwigzania spétki, zmiany umowy Spotki —
zapadajg wiekszoscig trzech czwartych waznie oddanych gtosow.

§24

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez pethnomocnika.

Jeden petnomocnik moze reprezentowac wielu akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie moze uchwalié¢ swéj regulamin.

§25

Uchwaty Walnego Zgromadzenia oprdcz spraw wymienionych w przepisach prawa oraz
postanowieniach statutu Spétki wymagaja:

1)

2)

3)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdéw spétki z
wykonania przez nich obowigzkow,

postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,
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4) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, chyba ze

5)

6)

statut stanowi inaczej,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa i emisja warrantdow subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art. 453 § 2 k.s.h,,

nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h. oraz upowaznienie do
ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 k.s.h.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§26

Organizacje przedsiebiorstwa Spoétki okresla Regulamin Organizacyjny przyjety przez Zarzad.

1.
2.

§ 27
Spétka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

§28
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
(1) kapitat zaktadowy,
(2) kapitat zapasowy,
(3) kapitaty rezerwowy.

Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty i fundusze
celowe.

Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie. Termin wyptaty powinien nastgpic nie pézniej niz w ciggu 3 (trzech) miesiecy
od daty podjecia uchwaty o podziale zysku.

2. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta
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Stronalz?

‘Wiydruk Informag) pobrang] w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnfa 20 slerpnia 1957 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraling Informacje, nie wymaga podpisu | peczed.

CENTRALNA INFORMAC)A KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.09.2021 godz. 10:11:09
Numer KRS: 0000871671

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

[t rejestracii w Krajovym Rejestrze Sasowym

01.12.2000
Ostatnl wpls |u.u-ruerv.-ph.| 8 Data dokonanka wpksu 27.05.2021
Sygnatura akt POVILL N5-RE) KRS/ 1306321760
Oenacrenie sadu SAD RE|ONOWY POZNAN - NOWE MIASTO 1 WILDA W POZNANIU, VIII WYDZLIAL
GOSPODARCTY KRAJOWEGD RE|ESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznaczenie formy prawne SO KA AKOY A

2 Nurmer REGON/NIP REGON: 300517716, MIP: 7781443077

3_Firma, pod kit spdika dziala ZENERIS PROJEKTY SPORKA AKCY|NA

4. Dane o wesniejseg rejestracji |-

5.Cry przedsiehiorca prowadzl deisalnoét  |MIE

gospodarczs 2 innymil podmiotamid na
|podstawie umowy spdid oywilnej?

6.Cey podmiot posiada status oranizagl  |NIE
| pazythu publicmega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Shedriba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, misjsc. POZNAN
2 Adres ul. IGMACEGD PADEREWSKIEGO, nr B, lok. -, mésjsc. POZNAN, kod 61-770, pocets POZNAN, kraj
POILSKA
3_Adres pocety elekironicane] BIURDHEZENERISPRO | EXTY_PL
4_Adres strany inbernetowef VWWW. ZENERISPROJEKTY FL
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpistw
Rubryka 4 - Informacje o statucie
Linformada o sporzadzeniu lub zmianie |1 10.11.2020 R., REP. A NR 3502/2020, ROTARIUSZ ALEKSANDRA BLAZE|CZAK-ZDFARSKA,
statuty KANCELARLA NOTARLALNA W POZMANIU
2 16.02.2071 R., REP. A NR 505/2021, NOTARIUSZ ALEKSANDRA BLAZE|CZAK-ZDZARSKA,
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KANCELARLA NOTARIALNA W POZMANIU - ZMIENIOND § 7 UST. 1 STATUTU 1 PREY)ETO JEGOD
TEKST JECNOLITY.

E} 1) 29.03.2021 R, REPERTORIUM A MR 2543/2021, NOTARILUSZ WITOLD DUCZMAL KANCELARLA
MOTARIALNA WITOLD DUCZMAL, KARDL BARANSKI, DAGMARA DUCZMAL SPOLKA CYWILNA W
POZNANIU PRIY UL 1L AKOWICZOWNY NR 17/2, 60-TES POENAN, ZMLANA DOTYCZY: ZMIANY
§ 14 UST. 1, § 20 UST. 2 ORAZ § 24 UST. 1; DODANIA § 14 UST. & UCHYLENIA § 19 UST. 3
ORAZ § 28 UST. 1 PKT 4 STATUTU SPORKI (UCHWALA NR 10) ORAZ ZMLANY § 7 (UCHWALA
MR 11).

2) B.04.2021 ., REPERTORILIM A NR 2E52/2021, NOTARIUSZ KAROL BARANSKL KANCELARIA
MOTARLALNA WITOLD DUCEMAL, KAROL BARANSKE, DWGMARA DUCZMAL SPOLKA CYWILNA W
POZNANIU PRIY UL 1t AKOWICZOWNY NR 17/2, 60-TES POZNAN, ZMLANA DOTYCEY § 7
(UCHWALA NR 3).

3) 12.05.2021 R, REPERTORIUM A NR 3350/2021, NOTARIUSZ WITOLD DUCTMAL,
KANCELARLA NOTARLALNA WITOLD DUCZMAL, KAROL BARANSKL, DWGMARA DUCZMAL SPOLKA
CYWILNA W POZNANIU PRZY UL 1L AKOWICZOWNY MR 17/2, 60-TE9 POZNAN, -
OSWIADCZENIE ZARZADU DOOKRESLA|ACE KAPITAL ZAKE ADOWY (§ 7 STATUTL SPOLKI).

Rubryka 5

1.Czas, na jakl zostala utworzona spdtka MIEQZMACZOMY

2 Omnaczenie psma nnego niz Monitor e
Sadowy | Gospodarcey, preeznaczonego do
oghoszer spodki

4. Czy statut przyenage uprawnienda osobiste | MIE
oknesionym akojonaruszom lul bytuby
|uczestnictwa w dodhodach lub majgtku
spiikl nie wynikajacych z akgi?

5.Czy obligatoniusze maa prawo do udzialu |MIE

w Zyshou?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1. Okrefhenie olollcznosl powsanla PRZEKSITALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotkl oraz PRIEKSZTALCENIE W TRYELE ART. 551 § 1 KSH SPOLKI 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA
|informacia o uchwale POD FIRMA: ZENERIS PROJEKTY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA W SPOLKE

AKCY A NA PODSTAWIE UCHWALY NR 2 NADZWYCZAJNEGD ZGROMADZENLA WSPOLNIKOW 2
DMLA 10.11.2020 R, ZAPROTOKOECWANE] PRZEZ NOTARILSZA ALEKSANDRE Bt AJE]CZAK-
ZDZARSKA, KANCELARLA NOTARLALMA W POZNANIL, REP. A NR 350272020,

3. Nurmer | data decyz)l Prezesa Urzedu e
Ochrany Konkurendji | Konsumentdw o 2godzie

|na dokonane koncentracjl
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spdtka
1 1.Mazwa b firma ZEMERIS PROJ EKTY , SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2 Kraj | nazwa rejestru lub ewidend)l, w |POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY
kidryrn podmiot byl zase)estrowany
3.Mumer w rejestrze albo ewidend | 0D00276945

4 Mazwa s3u prowadZaceqo re estr e

aliho organy prowadrscego ewldencie
5.Mumer REGON 300517716
B.Mumer NIP TTE1443007

Rubryka 7 - Dane jedynego akdonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

wilamonego

1 Wysokost kapitaku zakladowego 160 782,00 7t
2 WysokosSt kapitabu docelowego e

3.Uczba akojl wszystkich emisji 1B07E20

4 Warto& nominaing akji 0,10 &

5. Kwotowe okreslenie czesd kapltadu 160 782,00 Zt

6 Wartosd nominaing warunkowego
|podenyiszenia kapltalu 2akladoweno

Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serll akg|

SERLA A

2 Lbczha skl w dane] ser

1530000

3.Rodzal uprzywileowania | liczba akdgi
uprzywilejowanych lub informada, 2e
akcje nie sa uprzywilejowane

AKICJE NIE 54 UPRIYWILE)OWANE

7 1.Mazwa serll akg|

B

2 Lbczha skl w dane] ser

225010

3.Rodzal uprzywileowania | liczba akdgi
uprzywilejowanych lub informada, 2e
akrje nie sa uprrywilejowane

AKICJE NIE 54 UPRIYWILE) OWANE

3 1.Mazwa serll akd|

c

2 Lbczha skl w dang] ser

4ER10

3.Rodzal uprzywileowania | liczba akdgi
uprzywilejowanych lub informada, 2e
akcje nie sa uprzywilejowane

AKICJE NIE 54 UPRIYWILE)OWANE

Rubryka 10 - Wezmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiemmych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administryac 5 NIE
upowamien| do emibsjl warrantdw
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadji podmiotu

1_Marwa organu uprawnonego do
|reprezentowania podmiciu

ZARTAD
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2 Spasdh reprezentacjl podmiotu

W PRZYPADKL ZARZADL WIELOOSOBOWEGD ZARZAD REPREFENTU|E SPOLKE W TEN SPOSOB, JE

WAZDY CTLOMEK MOZE SKEADAC OSWIADCZENLA ORAT PODPISYWAL T8 SPOLKE
| EDNOOSDBOWD.

Podrubryka 1
Dane osdb wochodzaoych w skiad organu

1 1.Mamwisko | Mazwa lub firma KOSTRZEWA

2.Imiona MARIUSZ |AN

3.Mumer PESEL/REGON 65103009770

4 Numer KRS ke

5.Funkda w organke reprezentujgoym  |PREZES ZARZADU

6.C2y nsoba wohodzgca wosklad MIE

2arzadu zostala Zaweeszona w

Eynnosciach?

7.Data do jakie| 2ostala zawleszona e
27 1.Mamwisko | Mazwa lub firma SIEMIATOWSK]

2 lmiona FABLAMN

3.Numer PESEL/REGON TEO401 10676

4 Numer KRS il

5.Funkda w organke reprezentujgoym | CZEOMNEK ZARZADU

6.Czy nsoba wohodzgoa wosklad MIE

zarzadu zostala Zaweeszona w

cynnosciach?

7.Data do jakie| zostala zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

|RAD.|’LNKDD]FI.EA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzaoych w skiad organu
1 1 Kazwisko GLOWACKI
2 Imiona WLODZIMIERZ
3_Mumer PESEL EI05081429%
7 1 Kazwisko TURND
2 Imiona PAWEE STANISLAW
3 Murner PESEL 80052102136
3 1 Mazwisko MARCINIAK
2 Imiona ANDRZE|
3 Murner PESEL 301502532
4 1 Nazwisko GNICH
2 Imniona JACEK MAREK
3 Murner PESEL 70071506178
5 1.Nazwisko KREYZOWSKI
2 Imiona MARCIN JACEK
3_Mumer PESEL 73040602538

Strona | 184



Dokument Informacyjny ZENERIS PROJEKTY S.A.

Strona 5z 7
Rubryka 3 - Prokurend
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosd
1.Przedmiot przewarajace| dzlatalnosd 1 43, 21, Z, WYKOMNYWANIE INSTALAC)I ELEKTRYCZNYCH
praedsielorcy
2 Przedmiot pozostale) dzizainodd 1 71. 11, 7, DZLAL ALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY
peeedsichiony 2 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE)
3 35, 14, Z, HANDEL EMERGLA ELEKTRYCZN
4 B4, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZLAEALNOSE USEUGOWA, GOZIE INDZIE|
MIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZFIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 71, 12, 7, DZLAEALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERIL I ZWIAZANE 2 NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
& 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE [ PRACE ROZWD|OWE W DZIEDZINIE POZOSTAL YCH MALK
PRZYRODNICZYCH [ TECHNICZNYCH
7 74, 10, Z, DZLALALNCSC W ZAKRESIE SPEC|ALISTYCZNEGD PRO)EXTOWARNLA
B 33, 20, 7, INSTALOWANIE MASZYN PRIEMYSEOWYCH, SPRZETU [ WYPOSAZENLA
5 42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE 2 BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERLI LADOWE) I
WODNE), GDZIE INDZIE) NIESKELASYFIKOWANE
Rubryka 2 - Wzmianki o zlofonych dokurnentach
|Rdza) dokumentu Nr kolejny w  |Data zhozenla Z3 okres od do
palu
1.Wzrmianka o zhazeniu 1 04042021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
rocEneqo sprawozdania
finansowego
2 Wzmianka o ziozeniu opind |1 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
bleglego rewldenta /
sprawnzdania z badania
rocEneqo sprawozdania
finansowego
3.Wazmianka o ziozeniu uchwaly |1 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
b postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego
4 Wzmianka o ziazeniu 1 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
sprawnzdania z delalkainoso
|podmiotu
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wpisow
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji podytku publicznego
Brak wpistw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczacym rok obrotowy

1_Dwlef kofczacy plerwszy rok obrotowy, za | 31.12.2020
|etdiry nabasy zéoeyd sprawnzdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosdowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd albo
W pustg_puwani.l restrukturyzacyjmym albo po prawomocnym umorzeniu pustg_pm'fania restrukturyzacyjnego

Brak wpistw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone) przecdwko podmictowi egzekudi z uwagi na fakt, 2e z egzekudi nie uzyska sie
mwmeiudknﬂhfmegakmijm

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidaga

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informage o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmioiu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informaga o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow
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Rubryka & - Informacja o pnste_pma’iu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawcym lub o przymusowej
restrukburyzadji

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd gospodarcze)

Brak wpisow

data sporzadzenia wydnuku 2309 2021

adres stromy internetowe), na kidref 53 dostepne informadge z rejestru: ekrs ms.gov.pl

3. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie
zarejestrowanych przez sad

Nie dotyczy.

4. Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ie zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadéw nie byto wymagane

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie miato miejsca wniesienie wktadéw niepienieznych na pokrycie
kapitatu zaktadowego emitenta lub jego poprzednika prawnego.
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5. Definicje i objasnienie skrétow

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtoéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksiega Wieczysta

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy produktéw*100%

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje/Przychody netto ze sprzedazy produktow
*100%

Zysk netto /Przychody netto ze sprzedazy produktow *100%

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

Narodowy Bank Polski

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Poznaiu

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

(Aktywa obrotowe — Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Poziom naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu/Przychody netto ze sprzedazy produktéw w
danym okresie* Liczba dni (domysinie 360 dni)

Poziom zapaséw na koniec okresu/Koszty dziatalno$ci operacyjnej w danym okresie* Liczba dni
(domysinie 360 dni)

Poziom zobowigzan handlowych na koniec okresu/Koszty dziatalnosci operacyjnej w danym okresie*
Liczba dni (domysInie 360 dni)

Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Warszawie

Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
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Podatek od towardéw i ustug

Walne Zgromadzenie Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Zeneris Projekty S.A. z siedzibg w Warszawie
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